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Este documento formaliza os objetivos e restricbes de investimento da gestdao dos
recursos do plano de beneficios da CarrefourPrev, através da designacao dos segmentos
de ativos a serem utilizados e de seus respectivos objetivos de rentabilidade e controle
de risco, dos ativos autorizados em cada segmento, das faixas de alocacdo estratégica e
das caracteristicas e restricdes da gestdo de cada segmento. Sao também definidas as
regras para contratacdo de gestores dos recursos, a politica de operacbes com
instrumentos derivativos, assim como os critérios para avaliagdo dos cenarios
macroecondmicos necessarios na definicdo dos setores para investimentos e os conceitos
sobre modelos de avaliacao a serem empregados nas compras e vendas de ativos.

Esta politica de investimentos submete-se integralmente as limitagdes impostas pela
Resolugao 4661 do Conselho Monetdario Nacional ou a que vier altera-la ou substitui-la. E
expressamente vetado aos gestores tomar posicdoes que contrariem essa Resolucao.

Em caso de eventual conflito entre a estratégia escolhida pelos gestores, e a descrita
neste documento, serd providenciada a devida troca de posicoes de forma a atender o
conteldo deste.

1 Perfil do Investidor

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.

2 Modalidade da gestao

A gestdo dos recursos do plano de beneficios da CarrefourPrev é realizada através de
gestoresexternos. A decisao de terceirizar toda a gestdao foi tomada em funcao do alto
grau de especializagao das Instituicdes gestoras que resultam em alto valor agregado ao
retorno dos investimentos.

3 Alocacao das Responsabilidades na Administraciao dos Ativos da
Entidade

3.1 Responsabilidades do Conselho Deliberativo
O Conselho Deliberativo da Carrefourprev deve:

m Aprovar, no minimo anualmente, a Politica de Investimentos para a gestao dos
recursos garantidores de seus Planos de Beneficios;

m Estabelecer e adotar este documento para a gestao dos recursos garantidores do
Plano de Beneficios;

m Nomear o Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para mandato por
prazo indeterminado.
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Se, por motivos de forca maior, fora do controle do Conselho Deliberativo, o
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado se encontrar impedido de
exercer suas fungdes, conforme determinado nesta Politica de Investimentos, o
Conselho Deliberativo, em reunido extraordinaria, deve nomear outro
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, lavrando em ata os motivos
que levaram a substituicdo.

3.2 Responsabilidades do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Carrefourprev deve:

Avaliar, no minimo semestralmente, os custos com a administracao de recursos e
realizar o acompanhamento da execucao da Gestao de Recursos alinhada a
Politica de Investimentos e a legislacdo vigente, apontando os resultados que nao
estejam em consonancia com os previstos.

3.3 Responsabilidades da Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva do Carrefourprev deve:

Propor o(s) Gestor(es) de Recursos a gerenciar(em) os ativos da Entidade;

Propor a Politica de Investimentos para a gestdo dos recursos garantidores de
seus Planos de Beneficios, no minimo anualmente, e submeté-la a aprovacdo do
Conselho Deliberativo;

No minimo a cada semestre, revisar e analisar a(s) performance(s) qualitativa e
quantitativa de seu(s) Gestor(es) de Recursos;

Propor o(s) provedor(es) da analise de performance, consultor(es) atuarial(ais) e
demais especialistas quando necessario.

3.4 O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado e o

Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, conforme as disposigoes
legais vigentes e esta Politica de Investimentos, deve:

Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposicdes regulamentares e
desta Politica de Investimentos;

Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da
Entidade;

Monitorar os riscos das aplicagdes dos recursos garantidores dos planos de
beneficios;

Certificar-se que as fungdes de Administracao, Gestao e Custddia dos Recursos da
Entidade sejam segregadas, conforme exigéncia da legislacao;
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Obter certificacdo em financas por entidade de reconhecido mérito no mercado
financeiro e verificar a mesma certificacao dentre todos os participantes do
processo decisorio de investimentos da Entidade, conforme os prazos
estabelecidos pela legislagao;

Evitar condicdes de conflito de interesses entre a Entidade e a Patrocinadora;

Zelar pela promocdo de altos padrdes éticos na conducgdo das operagdes relativas
a aplicacdo dos recursos da Entidade;

Conforme as disposicoes legais vigentes, responder administrativa, civil e
criminalmente pela gestao, alocagdo, supervisao e acompanhamento dos
investimentos da Entidade, bem como pela prestacao de informacdes relativas as
aplicagdes desses recursos, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos
diretores da Entidade e respectivos Gestor(es) de Recursos e Custodiante;

Propor alteracdes na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir
disposicoes legais vigentes, ou impossibilitar a obtencao dos desejados padroes
técnicos e éticos.

A Resolucao CMN 4661, de 25 de maio de 2018, determina ainda a designacao de
um administrador ou comité responsavel pela gestdao de riscos. Considerando o seu
porte e complexidade, a Entidade deliberou por atribuir cumulativamente a funcao de
administrador responsavel pela gestdao de riscos (ARGR) ao exercente da funcdo de
AETQ.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

Opor-se a presente Politica de Investimentos, ou revisdes desta, apresentando
em até 30 dias corridos, a partir da sua aprovacao, parecer sobre pontos a que se
opde;

Propor a Diretoria Executiva da Entidade alteragao na presente Politica de
Investimentos, que deve ser avaliada pelo Conselho Deliberativo em um prazo
nao superior a 30 dias;

Desligar-se de suas fungdes quando estiver impedido, por motivos de forca maior,
de exercer suas funcdes, conforme determinado nessa Politica de Investimentos.
Nesse caso, deve encaminhar oficio ao Conselho Deliberativo, expondo os motivos
do impedimento;

Desligar-se de suas fungdes, com aviso prévio de 30 dias;

Propor a Diretoria Executiva a nomeacgao, substituicdo e destituicdo de Gestores
de Recursos, conforme Politica definida neste documento;
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m Propor a Diretoria Executiva a contratacdo de consultoria a fim de auxilid-lo nas
suas atribuicdes;

m Propor a Diretoria Executiva substituicdo do(s) Custodiante(s).
3.5 Responsabilidades do(s) Administrador(es) de Recursos Contratados
O(s) Administrador(es) de Recursos deve(m):

m Se responsabilizar por toda a Administracao dos recursos do(s) plano(s) da
Entidade e pelas informacgdes, perante a Diretoria Executiva e a Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM), devendo estar identificado no regulamento;

m Elaborar os livros de atas de assembleias;

m Manter a escrituragao das operagdes praticadas com recursos do(s) plano(s) da
Entidade, incluindo os respectivos registros contabeis;

m Gerenciar as movimentagoes de recursos do(s) plano(s) da Entidade;
m Distribuir ou repassar os rendimentos devidos;
m Receber valores em nome da Entidade;

m Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um
investimento ou grupo de investimentos que estejam em desacordo com o
regulamento do fundo ou contrato de administragdo de carteiras;

m Informar a Entidade todos e quaisquer custos envolvidos na gestao dos recursos,
tais como: taxa de administracao, taxa de performance, auditoria, corretagem,
publicacao e etc.

Processo de Selecao:

O Administrador de Recursos é selecionado através de parametros de qualificacdo,
como capacitagao técnica, carteira de clientes, auséncia de real ou potencial conflito
de interesses entre os servicos, qualidade e clareza das informagdes prestadas e
comprometimento no cumprimento de prazos.

Além desses critérios, o Administrador de Recursos sé sera contratado se estiver em
conformidade com os critérios estabelecidos pelas Patrocinadoras e pelas normas
estabelecidas pela Legislagao vigente.

Processo de Avaliacao
Sao observadas informacbes sobre a qualidade e conteldo dos servicos prestados

pelo administrador de recursos, e a decisao sobre a continuidade desses servigos
cabe ao Conselho Deliberativo da Entidade.
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3.6 Responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos

As responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recurso(s) devem ser estabelecidas em
Contrato de Gestao especifico e, quando necessario, detalhado por meio de Mandato
de Gestao, o qual o gestor tem que confirmar formalmente o recebimento e se
manifestar imediatamente caso exista alguma objecao.

Incluem-se entre as responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos:

Realizar a gestao dos ativos do(s) plano(s) da Entidade, conforme a legislagao em
vigor e as restricdes e diretrizes contidas no Documento Mandato ao(s)
Gestor(es) de Recursos e em qualquer outro Documento suplementar que a
Entidade vier a prover;

Aplicar os recursos ou parte dos recursos do(s) plano(s) da Entidade em fundos
de investimentos somente se os ativos integrantes das carteiras dos mesmos
forem permitidos pela legislacao em vigor e pelas restricoes e diretrizes contidas
neste Documento e/ou em qualquer outro Documento suplementar que a
Entidade vier a prover;

Determinar a alocagao de recursos no curto prazo e a selecdo de titulos e valores
mobiliarios de acordo com seu(s) Mandato(s) de Investimentos;

Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar suas analises da
performance dos investimentos e para descrever suas estratégias de
investimentos presente e futuras de acordo com seus mandatos de investimentos.
As reunides com o(s) Gestor(es) de Recursos podem ocorrer em qualquer forma e
tempo, conforme agenda determinada pela Entidade em comum acordo com 0s
Gestores;

Preparar e encaminhar Ata, quando aplicavel, contendo, principalmente, diretrizes
e objetivos de curto prazo;

Preparar e entregar trimestralmente demonstrativos por escrito sobre a
performance dos investimentos e propor estratégias de investimentos;

Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um
investimento ou grupo de investimentos que estejam em desacordo com o
Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos ou disposicoes legais;

Identificar aspectos do Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos,
tangiveis as funcdes do Gestor, e passiveis de revisao em virtude de novas
estratégias de investimentos ou mudancas no mercado de capitais, caso o Gestor
os julgue pertinentes;

Informar prontamente a Entidade caso exista algum elemento no Documento
Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos que inviabilize a obtencao dos objetivos da
Entidade;
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m Fornecer prontamente ao(s) Agente(s) Custodiante(s) todas as compras e vendas
de titulos e valores mobiliarios individuais;

m Responsabilizar-se por uma administracdo ética, transparente e objetiva;

m Administrar os recursos do(s) plano(s) da Entidade respeitando todos os limites
estabelecidos em seu mandato e disposicdes legais;

m Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,
provenientes do descumprimento de suas responsabilidades;

m Negociar titulos e valores mobilidrios do segmento de renda fixa
preferencialmente por meio de plataformas eletronicas de negociacao
administradas por entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissao de Valores Mobiliarios;

m Quando operar em meio distinto as plataformas eletronicas, devem informar a
Entidade todos os valores negociados em mercado de balcao (compra e/ou
venda) de quaisquer operacoes de renda fixa de carteiras administradas ou
fundos de investimentos exclusivos juntamente com os referenciais de mercado
definidos conforme a legislagdao em vigor;

m Garantir e comprovar perante a Entidade, quando solicitado, que todos os
profissionais diretamente envolvidos no processo de investimentos encontram-se
devidamente certificados por entidade de reconhecido mérito no mercado nacional
e manter essa informagao devidamente atualizada;

m Permitir aos érgaos de fiscalizagdo, consultoria e auditoria (interna da Entidade ou
externa) acesso a todas as informacoes referentes a seus investimentos;

m Garantir que ndo ha conflito de interesses entre o Gestor de Recursos,
Administrador de Recursos, Custodiantes, Consultores, Entidade e suas
Patrocinadoras, no que tange seu mandato de gestdo. Assim, sempre que o
Gestor identificar alinhamento de interesses com alguma das partes acima
mencionadas deve prontamente informar a Entidade para que a mesma possa
tomar as medidas necessarias;

m Informar a Entidade sobre qualquer alteracao em termos de filosofia e estilo de
gestdo e sobre alteracao de pessoas chave na atividade de gestao.

m Informar a Entidade a(s) politica(s) de corretagem, incluindo retencdo de Soft
Dollar, ou seja, a retencao/repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas de
corretagem, obtidas pelo Gestor de Recursos.
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Processo de Selecao:

A escolha das Instituicdes para a gestao dos recursos da entidade é feita com base
em parametros quantitativos e qualitativos.

Na escolha dos gestores das carteiras sao considerados os seguintes fatores:
m Experiéncia em gestao de recursos de fundos de pensao no Brasil

m Qualificacdo e experiéncia dos profissionais responsaveis pelos servicos

m Estrutura organizacional e processos de gestdo, incluindo:

m Recursos de pesquisa (“research”)

m Sistemas de comités e processos de decisdo

m Compliance

m Resultados histéricos (“track record”), em termos de Retornos/Riscos

m Qualidade dos servicos de relatérios ao cliente, incluindo a presteza de envio de
informacdes periddicas

m Qualidade dos servicos de administracao e custddia de titulos e valores
mobiliarios

m Custos envolvidos nos servigos, incluindo taxas de administragao, corretagem e
outros

m Classificacao ("Rating”) da unidade gestora de recursos

m Credenciamento, perante a Comissao de Valores Mobilidrios e o Banco Central do
Brasil, como administrador de recursos de investidores institucionais

Processo de Avaliagao:
O processo de avaliacdo sera realizado pela Entidade a cada trés anos.
3.7 Responsabilidades do(s) Agente(s) Custodiante Contratado(s)

O Agente Custodiante €& responsavel pela consolidacdo e pelo efetivo
acompanhamento das movimentacdes dos titulos e valores mobilidrios integrantes
das diversas carteiras que compdem os segmentos de renda fixa e renda variavel. O
Custodiante é responsavel, ainda, pela verificacdo e controle da conformidade das
operacoOes efetivadas em meio distinto as plataformas eletrénicas.
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As atividades do Agente Custodiante incluem, mas nao se limitam a:

m Controlar e movimentar os titulos, valores mobilidrios e demais operagoes
integrantes das carteiras do(s) plano(s) da Entidade;

m Executar a liquidagao fisica e financeira das operacdes de acordo com a Politica de
Investimentos e legislagdo em vigor;

m Informar a Entidade, mensalmente, todos e quaisquer custos envolvidos na
gestao dos recursos, tais como: taxa de administracao, taxa de performance,
auditoria, corretagem, publicacao;

m Gerenciar a documentacao e informacodes referentes aos eventos associados aos
titulos e valores mobiliarios;

m Receber e exercer direitos, resgates, amortizacdes e/ou reembolsos devidos dos
titulos e valores mobilidrios da Entidade;

m Valorizar a carteira e emitir o fluxo de caixa;

m Executar a reconciliacdo de custoddia;

m  Apurar e controlar impostos;

m Gerar relatérios de estoque da carteira;

m Controlar e atualizar os precos dos ativos custodiados;

m Fornecer para a Entidade relatérios mensais sobre a posicdo patrimonial
administrada, segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;

Processo de Selecgao:

O agente custodiante é selecionado através de parametros de qualificagdo, como
capacitacao técnica, carteira de clientes, auséncia de real ou potencial conflito de
interesses entre os servicos, qualidade e clareza das informagOes prestadas e
comprometimento no cumprimento de prazos.

Além desses critérios, o agente custodiante sé serd contratado se estiver em
conformidade com os critérios estabelecidos pelas Patrocinadoras.

Processo de Avaliacao

Sao observadas informacbdes sobre a qualidade e conteldo dos servicos prestados
pelo agente custodiante, e a decisao sobre a continuidade desses servicos cabe ao
Conselho Deliberativo da Entidade.
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4

3.8 Responsabilidades do(s) Consultor(es) de Investimentos

A Entidade pode decidir pela contratagdo de Consultoria de Investimentos para
auxiliar o corpo diretivo em suas atribuicoes didrias. As atividades podem ser
esporadicas ou rotineiras e sao determinadas conforme contrato de prestacdao de
servicos e seus respectivos aditamentos, 0os quais podem englobar as atividades que
seguem:

m Trabalhar em conjunto com a Diretoria e Conselho Deliberativo, orientando a
conducdo estratégica do processo de investimentos;

m Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar uma perspectiva
independente sobre o desempenho dos investimentos frente aos objetivos
estabelecidos pelos seus respectivos mandatos;

m Preparar relatérios de performance e avaliacao de gestores, avaliando os riscos
incorridos e a aderéncia em relacdo a legislacao aplicavel, mandatos de gestdo e
Politica de Investimentos;

m Auxiliar a Entidade em processos de selecao de gestores de recursos;

m Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e
como essas classes poderiam apoiar na determinacao dos objetivos da Entidade,
obtencao de retornos ou redugao de riscos.

Processo de Selecgao:

Os consultores externos de investimento sdao selecionados através de parametros de
qualificagdo, como tradigdo, capacitacdo técnica, atividades com foco no Investidor
Institucional, representatividade da carteira de clientes, manutencdao da base de
clientes, qualidade e manutencdo do quadro de profissionais, auséncia de real ou
potencial conflito de interesse entre os servigos, clientes e procedimentos do
consultor e os interesses da Entidade.

Processo de Avaliacao

Sao observadas informacdes sobre a qualidade e conteldo dos servicos prestados
pelos consultores externos de investimento, e a decisdo sobre a continuidade desses
servicos cabe ao Conselho Deliberativo da Entidade.

Segmentos de aplicacao

Sao permitidos investimentos nos segmentos aprovados nessa politica.

4.1 Perfil de investimento

A entidade oferece aos participantes apenas um perfil de investimento.

10
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4.2 Faixa de alocacao dos ativos entre os segmentos

Os recursos do plano de beneficios CarrefourPrev subordinam-se aos seguintes

limites:

Plano Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 60% 100% 90%
Renda Variavel 0% 20% 0%
Investimentos Estruturados 0% 15% 10%
Investimentos no Exterior 0 5% 0%
Imdveis 0% 0% 0%
Operacdes com Participantes 0% 0% 0%

4.3 Limites de alocacgao

Os limites de alocacao e diversificacao dos ativos contidos em cada segmento estao
apresentados na tabela do Anexo A e devem ser obedecidos individualmente por
cada gestor.

5 Objetivo do retorno

A gestdao tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as
obrigacbes do plano de beneficios CarrefourPrev. Esse equilibrio de longo prazo é
definido como sendoo indice de referéncia descrito abaixo.

O indice de referénciaestabelecido para o plano é 90% Benchmark de Renda Fixa + 10%
Benchmark de Investimentos Estruturados. Ele deve ser perseguido pelos gestores num
horizonte de longo prazo como indice de referéncia para a carteira consolidada.

A CarrefourPrev entende que tal indice de referéncia deve ser perseguido ao longo do
tempo. Desta forma, ao final de cada ano civil, a rentabilidade acumulada nos ultimos 60
meses (5 anos) devera ser comparada com a variacdo no mesmo periodo do indice de
referéncia. A CarrefourPrev poderd realizar estudos de otimizacdo de ativos, visando
adequar a alocacao dos ativos aos objetivos de investimento de longo prazo.

Além do indice de referéncia, os benchmarks por segmento visam estabelecer um
objetivo a ser perseguido pelos gestores com base no desempenho do mercado
financeiro e sao utilizados como instrumento de avaliacgdao do desempenho do gestor.
Essa avaliacao considera o desempenho por segmento e consolidado.

Resultado por segmento: é obtido através da comparacdo entre o resultado alcangado
pelos gestores com o benchmark estabelecido para os segmentos aprovados nessa
politica.

Resultado consolidado: é obtido através da comparagao entre o resultado alcangado
pelos gestores com indice de referéncia estabelecido nesse documento.

11
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Avaliacao: a avaliacao das instituicdes gestoras deve ser feita mensalmente,
comparando-se os resultados alcangados com os respectivos benchmarks e limites de
risco estabelecidos.

Adicionalmente, a CarrefourPrev contratou os servigos de Avaliacao de Desempenho e de
Risco da empresa Willis Towers Watson, que também é responsavel por suas avaliagdes
atuariais.

5.1 Rentabilidade Auferida

Abaixo apresentamos a rentabilidade auferida nos Ultimos 5 anos e a projecao de
rentabilidade para o préximo exercicio:

Segmento 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 60M?2 p:;j;%éfg
Renda Fixa 11,29% | 13,95% | 14,67% | 10,39% | 6,18% | 73,00% | 6,74%
Renda Variavel 14,65% - - - - - -
e | L ] e
Plano 11,80% | 13,95% | 14,67% | 10,39% | 6,18% | 73,57% | 6,73%

Ressaltamos que a rentabilidade projetada para 2019 foi calculada por meio de estudos
econométricos e com base nas expectativas de rendimentos dos ativos, das principais
variaveis econOmicas e dos indicadores financeiros. Desse modo, a rentabilidade
projetada nao pode ser considerada como promessa de retorno futuro e o seu resultado
dependera das condicdes de mercado e performance dos ativos.

6 Diretrizes da gestao de cada segmento

6.1 Segmento de renda fixa
6.1.1 Benchmark: 60% IMA-S + 20% IRF-M + 20% IMA-B5.

6.1.2 Tipo de Gestao e Meta de Retorno: Ativa, com objetivo de superar o
benchmark + 0,5% a.a., antes das taxas de administracao, no ano civil.

6.1.3 Risco: Aceita-se um nivel de benchmark VaR de 1,0% em relagdo ao
benchmark, para o periodo de 21 dias Uteis e intervalo de confianca de 95%.

"' A rentabilidade de 2018 refere-se ao acumulado de janeiro a outubro/2018.
? A rentabilidade refere-se ao acumulado de novembro de 2013 a outubro/2018
12
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6.2 Critérios que devem ser observados na precificacao e avaliacao dos
ativos

Todos os titulos mantidos na carteira de renda fixa sdo classificados como titulos
para negociacao e serao marcados a mercado.

Segundo os critérios estabelecidos pela resolugao vigente, a CarrefourPrev determina
que é responsabilidade dos gestores o aprecamento dos ativos e eles devem
observar “os critérios de apuracao do valor de mercado ou intervalo referencial de
precos maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em
metodologia publicada por instituicdes de reconhecimento mérito no mercado
financeiro ou com base em sistemas eletronicos de negociagao e de registro, ou nos
casos de comprovada inexisténcia desses parametros, com base no minimo em trés
fontes secundarias”, além de toda e qualquer alteracao legal vigente e pertinente. “A
metodologia adotada deve assegurar, no minimo, que os precos apurados sao
consistentes com os precos de mercado vigentes no momento da operacao”.

6.3 Segmento de renda variavel
6.3.1 Benchmark: Ibovespa

6.3.2 Tipo de Gestao e Meta de Retorno: Ativa, com objetivo de superar o
benchmark + 1% a.a., antes das taxas de administracdao, no ano civil.

6.3.3 Risco: Aceita-se um nivel de benchmark VaR de 8% em relacdo ao Ibovespa,
para o periodo de 21 dias uteis e intervalo de confianca de 95% para a
carteira consolidada.

Apesar de o benchmark definido para este segmento ser Ibovespa, os gestores de
recursos podem diversificar sua estratégia em Small Cap, Dividendos, Valor, Total
Return ou outras estratégias que julguem adequadas, com o objetivo de
proporcionar a CarrefourPrev o prémio de 1% a.a. almejado com relagdo ao
Ibovespa.

6.4 Segmento Investimentos Estruturados
6.4.1 Benchmark - CDI

6.4.2 Meta de gestao: gestao ativa, com objetivo de superar o benchmark + 0,5%
a.a., antes das taxas de administracao, no ano civil

6.4.3 Risco: A volatilidade do segmento, entendida como o desvio-padrao,
calculada com base na rentabilidade dos ultimos 252 dias Uteis, ndo podera
exceder 3,0% ao dia.

6.4.4 Restricoes: O gestor deve obedecer aos seguintes limites de diversificacao
expostos no anexo A e as restricdes impostas pela legislagdo vigente.
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Observacdes: O investimento inicial neste segmento deve ser autorizado
previamente pelo Conselho Deliberativo do Carrefourprev. Apds a alocacdo inicial os
gestores terdao discricionariedade para definir os percentuais de alocagdao na
estratégia e seguir os limites estabelecidos nesta politica.

6.5 Segmento de investimentos no exterior

6.5.1 Ativos permitidos: Os ativos permitidos estao descritos na tabela do Anexo
A.

6.5.2 Benchmark: MSCI World Index (Em Reais)

6.5.3 Tipo de Gestao e Meta de Retorno: Ativa, com objetivo de superar o
benchmark + 1% a.a., antes das taxas de administracdao, no ano civil.

6.5.4 Risco: Aceita-se um Tracking error de 2,0% ao dia em relagdao ao
benchmark, calculado com base nas rentabilidades diarias dos ultimos 252
dias uteis.

7 Operacoes com Derivativos

A utilizacao de derivativos deve ser apenas com objetivo de hedge de exposicdes ou com
o objetivo de se obter exposicdes a instrumentos cuja liquidez ndao permita exposicao no
nivel desejado, como no caso de certos ativos de renda fixa. As operacdes de derivativos
devem observar os limites de exposicao definidos pela legislacao vigente.

Para cumprimento da legislacdo vigente os gestores deverdo enviar relatérios trimestrais
gue comprovem a avaliacdo prévia dos riscos envolvidos e de manutengdo de controle
adequados as operacoes realizadas.

Para a verificacdo do limite de derivativos é necessario que os gestores encaminhem as
informacdes a respeito dos valores de depdsito de margem. Na legislacdo vigente, o
limite do depdsito de margem é de 15% e o do valor total dos prémios de opcbes pagos
é de 5% da posicdo em titulos da divida publica mobilidria federal, titulos de instituicdes
financeiras e as agdes pertencentes ao indice Bovespa.

8 Operacoes de day trade

Operacdes de compra e venda de um mesmo titulo, valor mobilidrio ou contrato
derivativo em um mesmo dia (day trade) sao permitidas apenas se realizadas em
plataforma eletronica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justificadas em relatério atestado pelo administrador do fundo de
investimento.
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9 Controle de riscos

Os ativos selecionados para integrarem a carteira de investimentos estdao sujeitos aos
riscos inerentes aos mercados e a exposicao a estes riscos deve ser observada em sua
precificacao. Dentre outros, na selecao de ativos, o gestor deve observar os riscos de
mercado, crédito, liquidez, operacional, legal e sistémico. Os riscos sdao acompanhados
mensalmente através de relatérios gerados por Gestores e Consultoria contratada.

9.1 Risco de Mercado

O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislagdo aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. Com base
no modelo de risco de mercado, serdao monitorados os limites de VaR e BVaR
estabelecidos nessa politica.

O risco de mercado é estimado empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlagao para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los
para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas sdao, basicamente, o desvio-
padrdo dos ativos e as variancias e covariancias, como medidas de correlagcdo entre
os retornos dos ativos da carteira.

O gestor também devera realizar a Andlise de Stress através de simulagdes com a
construcdo de diferentes cenarios e modelos, de forma a agregar as possiveis
consequéncias na alocacdao dos resultados. Estas simulagdes devem englobar
situacdes extremas e as expectativas do mercado de forma a projetar e quantificar a
sensibilidade dos seus resultados, bem como o impacto no valor de mercado de sua
carteira e as perdas (ou ganhos) a que esta sujeita caso os cenarios ocorram. E, o
resultado das simulacdes desses cenarios de stress na carteira em questdao deve ser
apresentado nas reunides periddicas com o gestor.

O gestor realizara o controle de risco de mercado através do cdlculo de VaR e BVaR
em conjunto com a Analise de Stress.

9.2 Risco de Crédito

O comité de crédito dos gestores é responsavel pelo acompanhamento do risco de
crédito das instituicdes financeiras e ndo financeiras. Além dos critérios de analise de
crédito usuais de cada gestor, deve ser considerada a classificacdo de rating
estabelecida pelas agéncias de rating especializadas, estando vetados os titulos
classificados como médio ou alto risco de crédito. Para emissdes de instituicbes nado
financeiras que ndo apresentarem rating de crédito, poderdo, para fins de
enquadramento, serem considerados os ratings das pessoas juridicas emissoras
desses ativos.
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Serdo considerados titulos de baixo risco de crédito aqueles classificados pelo menos
com os ratings abaixo listados:

Standard and Poor's brBBB- ou brA3 (curto prazo)
Moody's Baa3.br ou BR-2 (curto prazo)
Fitch BBB- (bra) ou F3 (bra)

O risco de crédito das carteiras da CarrefourPrev também sera administrado através
da definicdo de limites de diversificagdo por emissor. Esses limites estao
apresentados no Anexo A e devem ser obedecidos individualmente por cada gestor.

O rating a ser considerado para fins de enquadramento se refere ao rating vigente no
momento de compra do ativo, nao sendo considerado desenquadramento casos de
rebaixamento apds a aquisicdo do ativo. O rebaixamento de ativos apds a compra
ndao implica, portanto, em reenquadramento mandatério, porém devem ser
monitorados e controlados. Essa regra abrange todos os ativos mantidos em carteira
sujeitos a rating de crédito, independente da sua data de aquisicdo. Ressalta-se
ainda que os gestores deverdo fazer as devidas andlises conforme descrito abaixo.

Caso ocorra rebaixamento de rating inferior ao grau de investimento, o gestor
deverd comunicar imediatamente a CarrefourPrev, juntamente com a sua
recomendacao de manutencao ou nao dos ativos rebaixados, e tomar as seguintes
medidas:

e Verificar se a marcacao a mercado do titulo foi ajustada;

e Verificar a existéncia de outros titulos na carteira do fundo de investimento
que possam sofrer rebaixamento de rating pelo mesmo motivo;

e Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade do crédito do fundo de
investimento, de acordo com os parametros desta politica;

e Avaliar se a mudanca justifica resgate dos recursos.
Se houver algum default na carteira do plano, a CarrefourPrev podera adotar as
mesmas medidas recomendadas para os casos de rebaixamento de rating e,
adicionalmente, verificar se o gestor agiu com diligéncia.
9.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez esta associado ao descasamento de fluxos financeiros de ativos e
passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira para obter ativos para honrar
suas obrigacoes.
Os gestores devem aplicar preferencialmente em ativos com liquidez e todos os

ativos das carteiras devem ser marcados a mercado, possibilitando que as posicoes
sejam desfeitas sem impactos relevantes nos investimentos.
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Além disso, os gestores de recursos deverdo observar as variaveis do cenario
econdmico que possam alterar a disponibilidade e os custos de recursos no mercado
financeiro.

9.4 Risco operacional

O Risco Operacional decorre da falta de consisténcia e adequagao dos sistemas de
informacao, processamento e operacoes, bem como de falhas nos controles internos,
fraudes ou qualquer tipo de evento, ndo previsto, que torne impréprio o exercicio das
atividades da instituicao, resultando em perdas inesperadas.

Conforme Resolugao vigente, a CarrefourPrev identifica, avalia, controla e monitora
de forma continua todos os riscos que possam comprometer a realizacdo dos
objetivos da Entidade.

Os gestores sao responsaveis pelo gerenciamento do risco operacional, no que tange
as suas operagoes, buscando sempre minimizar a sua exposicdo.

9.5 Risco legal

O Risco Legal estd associado ao cumprimento da legislagdo vigente e as regras
determinadas por essa politica. Os contratos devem conter clausulas especificas para
garantia desses compromissos.

9.6 Risco Sistémico

O sistema financeiro estd permeado por risco sistémico, isto &, pela possibilidade de
um choque localizado ser transmitido ao sistema financeiro como um todo e,
eventualmente, levar a um colapso da prépria economia. O contagio refere-se ao
risco de que problemas em dada instituicdo venham a contagiar todo o mercado,
mesmo que as demais instituicdes estejam tomando cuidados para manter a solidez
de suas operagoes.

Os valores dos ativos podem ser afetados por condigdes econ6micas nacionais,
internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias dos 6érgaos
reguladores nos mercados, moratdrias, alteragdes da politica monetaria ou da
regulamentagdo aplicavel aos ativos, entre outros, podendo, eventualmente, causar
perdas nas carteiras/ fundos da Entidade.

O gerenciamento do risco sistémico deve ser realizado pelos gestores buscando
sempre minimizar a sua exposicao.
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10 Politica para alocacao em ativos financeiros ligados ao patrocinador e
demais empresas ligadas ao grupo economico da patrocinadora

Sera permitido alocacdo em ativos financeiros do patrocinador e de seu grupo
econdmico, porém a mesma nao podera ultrapassar os limites estabelecidos na legislacdo
vigente.

No tocante ao investimento em ativos de emissao de clientes, fornecedores e demais
empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora, a Entidade se vale das melhores
praticas de governanca e de mercado com o intuito de evitar conflitos ou potenciais
conflitos de interesse. No entanto, a Entidade, especialmente no que se refere a gestao
discricionaria, ndo tem como determinar regras e limites adicionais aqueles previstos na
legislagcdo vigente e nesse documento devido a natureza particular de cada contrato.

11 Custodia de titulos e valores mobiliarios

A CarrefourPrev poderd manter os gestores como custodiantes e responsaveis pelo
efetivo acompanhamento das movimentagdes dos titulos e valores mobilidrios
integrantes de suas carteiras de investimentos, desde que credenciados na Comissao de
Valores Mobiliarios para o exercicio da atividade de custddia de titulos e valores mobiliarios.

12 Responsabilidade Social, Ambiental e Praticas de Boa Governanca

A Carrefourprev, suas Patrocinadoras, Participantes e Assistidos, preza pelos principios
de respeito ao meio ambiente, convivio social e as boas praticas de governanga.
Portanto, recomenda-se a todos os contratados e prepostos da Entidade observar e zelar
por esses principios.

Aos gestores de recursos da Entidade recomenda-se, observar esses principios na hora
de selecionar os investimentos que sdo feitos com os recursos do plano da Entidade,
alocando-os, preferencialmente, em empresas que reconhecidamente incorporam em
suas atividades elevados valores sociais e ambientais, além de adotarem altos padrdes
de governanca corporativa e transparéncia em suas operagoes.

Entretanto a Entidade ndo ird impor qualquer limite de investimento que exija a
observancia de fatores de principios ambientais, sociais e de governanca, cabendo ao
Gestor contratado tomar esse tipo de decisao.

13 Termo de responsabilidade

Considerando que a contratacdo dos gestores estd fundamentada em sua expertise em
estabelecer estratégias de investimentos através de uma criteriosa analise e selecdo de
ativos de renda fixa e variavel, objetivando maximizar o retorno dos investimentos e
propiciar o crescimento patrimonial, cumprindo fielmente o propdsito para o qual foi
contratado, no caso de prejuizo decorrente de descumprimento das regras apresentadas
nesta Politica, incluindo penalidades relacionadas ao ndo cumprimento das normas
legais, ocorréncias decorrentes de falhas na gestdo, impericia comprovada, operagoes
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fora dos padrdes éticos aceitaveis ou ma fé, o gestor se responsabilizard por todos os
danos causados, inclusive pelo ressarcimento financeiro de eventual prejuizo causado a
CarrefourPrev.

Vale ressaltar que o gestor deve obedecer a todos os limites e restricoes aplicaveis ao
seu mandato, sendo o gestor responsavel apenas pelo percentual por ele administrado.

14 Conflitos de Interesse e Responsabilidades

Agentes Envolvidos:

A Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);
O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado;

O(s) Administrador(es) de Recursos;

O(s) Gestor(es) de Recursos;

O(s) Custodiante(s)

Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestagdo de servigos
relacionados a gestao de recursos da Entidade.

Conflito de Interesse:

Nenhum dos agentes, acima listados, podem exercer seus poderes em beneficio
proprio ou de terceiros. Nao podem, também, se colocar em situagdes de conflito
ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais, da
Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos recursos da Entidade;

Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associacao direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepcao atual ou potencial de
conflito de interesses em relagao aos investimentos da Entidade.

Procedimento do Disclosure:

Os agentes, acima listados, devem:

Revelar a Entidade de forma escrita a natureza e a extensdo de seus potenciais
conflitos para fins de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses;

Manter a Entidade atualizada sempre que constatar a ocorréncia de um potencial
conflito de interesse.

A Entidade podera solicitar aos seus prestadores:
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m Documento comprobatério que ateste a situacdo de potenciais conflitos de
interesses;

m Ajustar os contratos de seus prestadores para que atendam os requisitos
dispostos deste capitulo.

15 Da divulgacao:

A divulgacdo aos participantes do conteldo deste documento e do resultado dos
investimentos a ele associados deve cumprir os prazos estabelecidos pela legislacao em
vigor.

Esta politica entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019, podendo ser revista a
qualguer momento pela CarrefourPrev dentro das regras estabelecidas pelo Estatuto da
Sociedade, e comunicada por escrito as Instituicdes Gestoras dos recursos da entidade.

Sao Paulo,12 de dezembro de 2018

MARCO APARECIDO DE OLIVEIRA
Presidente do Conselho Deliberativo

LUIZ FERNANDO SANTANA
Diretor
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Anexo A

Alocacao dos Recursos de Cada Plano

Res. 4.661/18

Limites Sublimites

Plano

Limites Sublimites

Titulos da Divida Publica Mobiliaria Interna Federal (TPF) 100% 100% | 100.0%  100%
ETF de Renda Fixa exclusivamente de TPF 100% 100% 100.0%  100%
Ativos financeiros de emiss&o com obrigagdo ou coobrigagao de inst. financeiras o o
bancari 80% 80%
ancarlas ..................................................
Ativos financeiros de emissdo de sociedade por agdes de capital aberto, incluindo 80%

companhias securitizadoras

ETF de Renda Fixa ndo exclusivamente de TPF

Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais (LC n°148)

Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais

Debéntures de sociedade de capital fechado (art. 2° da Lei n® 12.431)

Ativos financeiros de emiss&o, com obrigagdo ou coobrigag&o, de inst. financeiras ndo
bancérias e de coop. de crédito

FIDC ou FICFIDC

CCBe CCCB

CPR, CDCA, CRAe WA

Segmento Especial

Segmento N&o Especial

BDR Nivel Il e llI

Ouro Fisico

Fundos de Participagdes (FIP)

Fl ou FIC Multimercado

Fundos "Agbes-Mercado de Acesso"

Certificado de Operagao Estruturada (COE)

Fil ou FICFII

CRI

CCl

Empréstimos Pessoais

Financiamentos Imobiliarios

80%

20% |

80.0%

0%

0%

0%

10%
0, "
T | e
3% 0%
% | o
15% 15% 15%
0
10% 0%
20% 0%
0%
20% 0%
15% . 0%
15% 0% 0%

Fundos "Renda Fixa-Divida Externa"

Fundos de indice do exterior negociados em bolsa no Brasil (ETF)

FI constituido no Brasil com sufixo “Investimento no Exterior”

BDR Nivel |

Ativos no exterior pertencentes a FI constituidono Brasil

10%

10% |

5%

0%
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Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo Financeira Bancaria autorizada pelo BC 20% 20%
Demais Emissores 10% 10%

* Integrantes de um mesmo conglomerado econdmico/financeiro, bem como as suas controladas pelos tesouros estaduais ou municipais
Diversificacao de Risco

Capital total e votante de uma mesma companhia aberta negociada em bolsa 25% 20%
PL de Institui¢do Fiancenira ou Coop. de Crédito 25% 20%
PL de FIDC / FICFIDC 25% 20%
PL de ETF de RF ou Agdes 25% 20%
PL de FI/FIC Estruturado 25% 20%
PL de FII/FICFII" 25% 0%
PL de ETF do segmento Investimento no Exterior 25% 20%
PL de FI do segmento Investimento no Exterior que invista menos de 67% em o 0

FI constituido no exterior 25% 20%
PL de FI que possua ativos emitidos no exterior 25% 20%
Patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis 25% 20%

com a adogao de regime fiduciario

PL de FI constituido no exterior investido por Fl do Segmento de Investimento

0, 0,
no Exterior 15% 15%
PL de emissor de “debénture incentivada” o 0
(art.2° Lei 12.431) 15% 15%
Mesma série de cotas de Fl ou titulos de RF 25% 25%

1: Limite ndo se aplica a FIl quie contenham exclusivamente Iméveis que constavam previamente da carteira da entidade
Diversificacao de Risco

15% da posicdo em TPF, Tit. de IF ou ages aceitos
pela Clearing

5% da posicéo em TPF, Tit. de IF ou agdes da carteira
de cada plano ou Fl

Derivativos - depdsito de margem

Derivativos - valor total dos prémios




