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‘Rentabilidade Mensal
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Bruta = Liquida deduzida das taxas
aplicaveis.

‘Rentabilidade Acumulada — 12 meses

Carrefourprev — Bruta Meta atuarial (INPC+4,5%)
10,23% 6,68%

Neste gréfico, a
rentabilidade da
Carrefourprev é
apresentada de
forma acumulada,
considerando o
intervalo dos ultimos
12 meses, e
comparada com 0s
principais indices de
Renda Fixa do
mercado.
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‘Rentabilidade Acumulada - 2017

Assim como acima,

Carrefourprev — Liquida Meta atua6r iZISE,I/NPC+4'5%) neste grafico, a
9,67% AIAY rentabilidade é a
acumulada e

comparada com 0s
mesmos indices,
porém, o periodo de
referéncia é o ano
vigente, que aumenta
a cada més até

completar 12 meses
jan/17 fev/17 mar/17  abr/17 mai/l7  jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17  dez/17 do ano.

Carrefourprev Bruta ==@== Carrefourprev Liquida ==@==|NPC+4,5% CDI === |PCA

O encerramento deste ano particularmente intenso e desafiador eleva as boas expectativas para 2018. O
cenério internacional deve manter as politicas estimulantes e ainda ndo é possivel notar qualquer tipo de
elevacdo dos juros ou inflagdo globais, porém, o ano ainda aguarda a reforma tributéria norte americana
e moderada & intensa desaceleragao do crescimento chinés.

Desta mesma forma, o Brasil sinaliza uma conjuntura extremamente favoravel, mesmo na iminéncia de
eleicbes tdo competitivas quéo incertas, sendo qualquer previsdo distintas dos Ultimos pleitos. A
economia do pais surpreendeu versus as melhores projecdes do inicio de 2017, com taxas de inflagdo
(IPCA) e juros (Selic) historicamente abaixo das bandas minimas e o crescimento do PIB superior as
expectativas, mesmo diante do evento ocorrido em Maio

Em sintese, o crescimento e a velocidade da reversdo dos juros ainda dependem de tantas quantas
variaveis possiveis, mas de nenhuma delas tanto quanto da evolu¢cdo do balanco de riscos no ano
vindouro.



