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Mensagem dos Dirigentes

O ano de 2014 foi de muitos acontecimentos no cenario da FIPECq.
EsseRelatdorio Anualde Informacgdes apresenta os principais resultados
obtidos e o que a Fundagao esta buscando.

Em maio, a FIPECq completou 35 anos de servigos prestados na
administragdo de Planos de Previdéncia Complementar. No més
seguinte, dia 09 de junho, tomou posse o seu novo Diretor-Presidente:
Mauricio Marques. A governanga ainda foi marcada
pelo processo eleitoral, realizado em novembro,
que renovou parte dos Conselhos Deliberativo e
Fiscal.

Ac¢des importantes para a Fundagao foram iniciadas
em 2014, como os trabalhos de implementagao
da Governanca em Tecnologia da Informacao
e da Gestdo de Risco. O objetivo é aprimorar os
processos da FIPECq na area de Tl e identificar,
mensurar e monitorar 0s principais riscos da
Fundagao, desenvolvendo agdes para reduzi-los.
Ambos os trabalhos estdo sendo conduzidos por
empresas especializadas e serdo concluidos em
2015. Outro trabalho que teve inicio em 2014, com
conclusao prevista para 2015, esta sendo realizado
pela empresa Deloitte. Trata-se de uma auditoria
contratada pela Patrocinadora Finep para realizar
um diagndstico completo da Fundagao e dos planos que administra.

Em setembro, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC, iniciou um processo de fiscalizagdo na
FIPECq, que incluiu todas as suas areas. A autarquia do Ministério
da Previdéncia solicitou diversos documentos com o objetivo de
supervisionar o periodo compreendido entre julho de 2009 e junho
de 2014. A FIPECq respondeu aos questionamentos e aguarda
posicionamento do érgéo fiscalizador.
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Na area de Investimentos, a carteira da FIPECq encerrou o exercicio com
rentabilidade de 5,75% no Plano de Previdéncia Complementar - PPC, 6,65%
no Plano FIPECqQPREV e 6,21% no Plano de Gestdo Administrativa - PGA.
Apesar de ndo cumprir a Meta Atuarial, a Fundagao esta implantando varias
medidas para que o resultado a partir de 2015 seja melhor. Dentre elas
destacamos: Novo Regulamento do Comité de Investimentos; Reformulagao
da Politica de Investimentos 2015-2019; Acompanhamento mensal dos
riscos da carteira de investimentos; Novo modelo de Relatério
de Acompanhamento das carteiras; Criagdo do Manual de
Anélise de Ativos; e a continua capacitagdo da equipe e
membros do Comité de Investimentos. O novo Gerente de
Investimentos, Edmilson Carvalho, é empregado de carreira
da Fundagao ha 29 anos e assumiu, em setembro de 2014, o
desafio de reestruturar sua equipe e executar as mudangas
necessarias.

Também em 2014, a Fundagao iniciou os trabalhos para a
mudancga da sua sede, em Brasilia. O imdvel, pertencente ao
Plano PPC, foi adquirido por meio de leildo publico Judicial,
em novembro de 2013. A mudanga traz reducao de custos
para a Fundag@o, uma vez que a FIPECq ocupa um espago
menor que o atual e alugard a area restante. Toda a renda do
aluguel do imdvel é revertida ao PPC.

O programa de educagdo financeira e previdenciaria
da FIPECq promoveu na Patrocinadora Finep/RJ quatro encontros, de
agosto a dezembro. Foram abordados os seguintes temas sugeridos pelos
participantes: “Beneficios do plano PPC”, “Investimentos”, “Custeio” e
“Atuéria”.

Este relatério anual reforga as praticas de governanga corporativa e
transparéncia da FIPECq e é um instrumento fundamental para a prestagao
de contas a todos os publicos de interesse da fundagao sobre suas atividades
e os resultados obtidos a cada ano.
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FIPECq em Numeros

Posicdo 31/12/14

1.022 Participantes Ativos e Assistidos no Plano de Previdéncia
Complementar - PPC (inclui PBS = 13 participantes)

1.403 Participantes Ativos e Assistidos no Plano FIPECqQPREV
42 Adesdes ao Plano PPC em 2014
50 Participantes que aposentaram pelo Plano PPC em 2014
14 Auxilios-doenga concedidos pelo PPC em 2014
04 Pensdes por morte concedidas pelo PPC em 2014
- 07 Peculios concedidos pelo PPC em 2014
70 Adesdes ao FIPECqQPREV em 2014
143 Desligamentos no FIPECqPREV em 2014

R$927.528 Patrimdnio do Plano de Previdéncia Complementar - PPC
milhoes

R$19.891 Patriménio do Plano FIPECqPREV
milhdes

R$37.210 Patrimdnio do Plano de Gestdo Administrativa - PGA
milhdes

R$984.629 Patriménio consolidado (PPC+FIPECqPREV+PGA)
milhoes

R$17.515 Contribui¢gdes ao PPC em 2014 (participantes + patrocina-
milhoes dora)

R$24.204 Total de beneficios pagos pelo Plano PPC em 2014

milhoes
31 Empregados da FIPECq
802 Posigcao da FIPECq no ranking do patriménio administrado,

em relagcdo aos Fundos de Pensdo no Brasil (Fonte:
Abrapp/novembro de 2014)
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Até 02/12/14
Conselho Deliberativo

Titulares eleitos:

e Alvaro Albuquerque Junior

e Eduardo Lopes de Oliveira e Silva
e José Valente Chaves

Suplentes:
Roberto Chiacchio

Vera Lucia Justo Perez

Titulares indicados:

¢ José Iram Mota Barbosa (INPE)

¢ Katia Lanuzia Nogueira de Araujo (CNPq)
* Ruben Silveira Mello Filho (Finep) -
Presidente

Suplentes:

Benedito Fonseca e Souza Adeodato - Finep
Sandra Regina Costa Alves - CNPq

Vanessa Zoghaib Tanure - Finep

Conselho Fiscal

Titulares eleitos:
¢ Acioli Antdnio de Olivo
* Rosilene Matos Domingues - Presidente

Suplentes:
[liada Muniz Lima
Luiz Soares Maia

Titulares indicados:
e Carlos Eduardo Gutierrez Freire (Finep)
¢ Raimundo Otaide Picango Filho (CNPq)

Suplentes:
Fabricio Soares Azevedo - Finep
Tarciso José de Lima - CNPq

Apds 03/12/14
Conselho Deliberativo

Titulares eleitos:

e Alvaro Albuquerque Junior

e Bruno Mattos de Figueiredo

e Eduardo Lopes de Oliveira e Silva

Suplentes:
Roberto Chiacchio
Fabricio Soares Azevedo

Titulares indicados:

e Antonio Semeraro Rito Cardoso (FIPECq
Vida) - Presidente

e Katia Lanuzia Nogueira de Aradjo (CNPq)
* Vanessa Zoghaib Tanure (Finep)

Suplentes:

Carlos Eduardo Gutierrez Freire - FIPECq Vida

Sandra Regina Costa Alves - CNPq
Antonio Ramos Abib - Finep

Conselho Fiscal

Titulares eleitos:
e Alexandre de Castro Almeida
* Rosilene Matos Domingues - Presidente

Suplentes:
Betina Lima Niemeyer
Luiz Soares Maia

Titulares indicados:
e Michel do Carmo Zandberg (Finep)
e Raimundo Otaide Picango Filho (CNPq)

Suplentes:
Gustavo da Cruz Barcelos Souza - Finep
Tarciso José de Lima - CNPq

Diretoria Executiva

Diretor de Previdéncia
PERSIO MARCO ANTONIO DAVISON

Diretor de Gestao
JULIO CEZAR SOCHA

Diretor-Presid,ente e de Investimentos
MAURICIO MARQUES
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2014 - Acoes Gerais

FIPECq comemorou 35 anos com debate

Um rico debate sobre o “Cenério |«
Econdmico Mundial e seus reflexos no |
Sistemade Previdéncia Complementar”.
Assim foi a comemoragao pelos 35 anos
da FIPECq na tarde do dia 21 de maio,
no auditério da Fundagdo Ceres, em
Brasilia.

O Doutor em economia Licio da Costa
Raimundo, Diretor de Investimentos da
Fundagao de Previdéncia Complementar
do Servidor Publico (FUNPRESP-EXE),
falou sobre a crise econémica nos EUA, na Europa e na China e como esses dados
influenciam no cendrio econdmico mundial e, consequentemente, no mercado das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. José Celso Junior, Doutor em
economia e técnico do IPEA, fez suas consideragdes e promoveu o debate entre os
participantes sobre o tema ministrado.

Participaram do evento a diretoria, conselheiros e empregados da FIPECq, gestores
de outras fundagdes e érgdos relacionados, antigos diretores e convidados.

Acesse a Politica de Investimentos 2015/2019

Foi aprovada, pelo Conselho Deliberativo da FIPECq, na sua 2522 Reunido, dia 25 de
novembro, a Politica de Investimentos da Fundagao para o periodo de 2015 a 2019.

A Politica define, entre outros critérios, os percentuais de aplicagdo dos recursos
garantidores dos Planos administrados pela FIPECq: Plano de Previdéncia

Complementar - PPC; FIPECqQPREV e Plano de Gestao Administrativa - PGA.

Os documentos podem ser acessados pelo site: www.fipecq.org.br/investimento
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Mauricio Marques é o novo Diretor-Presidente

O Presidente do Conselho Deliberativo da FIPECq,
Ruben Silveira Mello Filho, deu posse, no dia 09
de junho, ao novo Diretor-Presidente da Fundagao:
Mauricio Marques, indicado pela Patrocinadora
Finep e aprovado pelo Conselho Deliberativo.

Engenheiro Eletricista, Mauricio Marques tem 44
anos e mais de 23 anos de experiéncia profissional.
Ele trabalhava na Finep ha quase 5 anos, sendo
gerente do Departamento de Investimento em
Fundos (DINF) desde 2013 e é participante do
Plano PPC desde 2011.

Roberto Teixeira de Carvalho, que ha 08 anos exercia a fungao de Diretor-Presidente
e de Investimentos, assumiu a Diretoria de Investimentos no periodo de junho a
agosto de 2014.

Fiscalizacoes

A fiscalizagdo é uma expressdo constante nos Fundos de Pensao e na FIPECq néo é
diferente. Em 2014, vérias a¢des de fiscalizagdo aconteceram na entidade.

A legislagcao obriga as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)
a contratar auditores independentes com a finalidade de atestar, trimestralmente, a
exatiddo das demonstragdes contabeis, de forma a verificar se elas espelham a real
situagdo patrimonial da entidade. Esse trabalho, na FIPECq, foi realizado pela Nexia
Teixeira Auditores.

Em setembro, a Fundagao recebeu a fiscalizagdo da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC. O procedimento faz parte da rotina da PREVIC
como parte do papel fiscalizador que cabe ao érgado. A autarquia do Ministério
da Previdéncia solicitou diversos documentos com o objetivo de supervisionar o
periodo compreendido entre julho de 2009 e junho de 2014. A FIPECq respondeu
aos questionamentos e aguarda posicionamento do 6rgao.

O patrocinador do plano de beneficios também tem o dever de supervisionar e
fiscalizar as atividades do fundo de pensdo. Nesse sentido, a Patrocinadora Finep
contratou a empresa de auditoria Deloitte para realizar um diagndstico completo da
Fundagdo e dos planos que administra. Esse trabalho comegou em outubro/2014.

O Conselho Fiscal, por sua vez, realiza a fiscalizagdo constantemente e elabora o
relatério de controles internos da entidade semestralmente. Em 2014, esse trabalho
foi realizado com o assessoramento da Consultorys Consultoria.
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2014 - Acoes Gerais

Processo Eleitoral elegeu novos Conselheiros

A FIPECq promoveu eleigdes para a escolha -
de novos Conselheiros Titulares e Suplentes,

representantes dos participantes, sendo um

para integrar o Conselho Deliberativo e um r- I-r'
para o Conselho Fiscal. Foram duas chapas .I
concorrentes: Chapa1“Unido e Forga” e Chapa lI

3 “Transparéncia”. As eleigdes aconteceram
dia 11 de novembro, das 8h as 20h (horario de

Brasilia), pelo site da FIPECq. A chapa 3 foi a
vencedora da disputa, com 62,7% dos votos.

Eleicdo FIPECq
2014

Essa foi a 72 elei¢do da FIPECq realizada pela

Internet, por meio do site da Fundagao. A tecnologia inovadora é utilizada desde 2002
e garantiu seguranga, mobilidade, rapidez e eficiéncia na apurag@o. Todo o processo
foi acompanhado por uma auditoria independente (Nexia Teixeira Auditores).

Os novos conselheiros eleitos, assim como os novos indicados, tomaram posse no
dia 03 de dezembro de 2014 (foto abaixo).

- A

Em pé, da esquerda para a direita: Alvaro, Acioli, Bruno, Katia, Anténio Rito, Carlos Eduardo,
Betina, Fabricio, Michel, Antonio Abib, Gustavo e Mauricio.

Sentados, da esquerda para a direita: Sarita, Ruben, Raimundo, Rosilene, Alexandre e
Vanessa.
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FIPECq inicia a implantacao da Governanca em Tl e
da Gestao de Risco

Em 2014, foram iniciados os trabalhos para
aperfeicoar na FIPECq a Governanga em
Tecnologiadalnformacadoe aGestdaodeRisco.
O objetivo é o de aprimorar seus processos |
da area de Tecnologia da Informagao, assim
como proteger o patrimdénio dos Planos
através do mapeamento e controle adequado
de riscos.

Mol

L ———

o
i

O procedimento da Governanga em TI,
realizado pela empresa Daryus Consulting,
comegou no més de junho de 2014 e a previsao é que seja finalizado em junho de 2015.
O trabalho detalha os processos que compdem a area de Tecnologia da Informagao da
Fundagao para melhorar as atividades relacionadas, tornar o processo transparente,
agregando valor, detectando possiveis erros e sugerindo adequagdes. Também visa
a atender alguns dispositivos legais da Resolugdo CGPC n913/04. Toda a consultoria
da Daryus acontece em 3 fases: Planejamento; Implementagao e Monitoramento. Até
dezembro de 2014, toda a etapa de planejamento ja tinha sido concluida. O trabalho
estd sendo acompanhado por um Comité formado pela diretoria executiva e alguns
empregados da FIPECq.

As atividades de supervisdo dos fundos de pensao realizada pela PREVIC, de modo
geral, desenvolvem-se segundo duas abordagens. Uma tradicional, baseada em
regras, que, dentre outras particularidades, verifica a conformidade com as leis e
regulamentos e tem como foco os fatos presentes e passados. E outra, baseada em
riscos, considerada uma evolugao da abordagem tradicional, com foco em eventos
futuros, ou seja, aqueles aspectos das atividades sujeitos a maiores riscos que
possam atentar contra os principios de uma gestdo adequada e de qualidade. Com
isso em mente, a FIPECq iniciou em margo de 2014 um trabalho de implementagao da
gestdo baseada em risco, feito com a ajuda da consultoria Luce Risk. Até dezembro
de 2014, todos os processos da Fundagdo ja tinham sido detalhados. A ideia é que
a matriz de risco das areas de Investimentos e Controladoria seja finalizada até o
primeiro semestre de 2015, quando o modelo sera estendido para os demais setores
da Fundacgao.
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2014 - Acoes Gerais

Assessoria Juridica - AJU

Assessorar a Diretoria Executiva da FIPECq e seus érgaos
colegiados nas diversas areas da estrutura organizacional da
fundagdo é uma das atribuicdes da AJU. A Assessoria Juridica
também fornece relatérios para a consultoria de assessoramento
ao Conselho Fiscal e para a auditoria externaindependente. A area
realiza, também, o acompanhamento em sistema informatizado
proprio, de todas as agbdes em andamento, nas diversas
instancias, tribunais e jurisdi¢des, além do monitoramento de
demandas judiciais patrocinadas por escritérios de advogados e
de prestadores de servigos.

Confira, a seguir, o quadro-resumo com o numero de agdes |

judiciais da FIPECq, por area e situagdo dos processos (em
andamento ou encerrados).

Area Quantidade Situacao

Em andamento Encerrados

Juizado Especial 1 1 3
Justica Comum Civel 320 265 55
Justica Federal 23 23 0
Justica do Trabalho 19 18 1
Total Geral 363 307 59

Dos 307 processos em andamento, a FIPECq é autora em 255. Desses, em que a
FIPECq figura no polo ativo, 191 referem-se as agdes de execugao de titulo extrajudicial
por inadimpléncia de empréstimos concedidos. Das 191 agdes, 37 estdo suspensas
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em vista de acordos celebrados com os mutuarios e homologados judicialmente.
As demais, desse quantitativo de 191 agdes, prosseguem com tramitagao judicial,
aguardando os atos processuais contenciosos. Importante ressaltar que tais a¢des
decorrem do fato de que as prestagdes dos contratos de mutuo celebrados deixaram de
ser consignadas nas folhas de pagamentos
dos entdo participantes do extinto PPE, mais
precisamente nos anos de 2007/2008, pois
com a alteragdo na legislagdo que dispunha
sobre as consignacdes nas folhas de
pagamento dos servidores publicos federais
(sistema SIAPE), dentre as consignacdes
classificadas como facultativas, estdo
aquelasrealizadas pelas Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar, que foram
preteridas em relagdo as consignagdes
de outras instituicdes financeiras com
desconto consignado que, embora na
ordem facultativa, tem  preferéncia
sobre as consigna¢ées da FIPECq. Por
consequéncia e em razao disso, o mutuario
ao contratar um empréstimo em qualquer
instituicdo financeira, e ndo tendo margem
consignavel para sustentar a nova parcela
e aquela ja consignada pela FIPECq, fazia
com que esta Gltima (da Fundagado) fosse
retirada de seu contracheque pelo sistema
de Consignacgao.

A respeito de tais acbGes de execugdo/cobranca, os resultados estdo sendo obtidos
por meio de acordos judiciais celebrados com os mutuarios e por decisdes de
sentengas na jurisdi¢do contenciosa, com um bom retorno de recursos nos ultimos
anos, contanto com um quadro atual de inadimpléncia no valor de R$ 5.857.104,23
(cinco milhdes oitocentos e cinquenta e sete mil cento e quatro reais e vinte e trés
centavos), segundo os dados da Geréncia de Controladoria. A FIPECq também tem
conseguido decisdes judiciais que permitem o desconto na folha de pagamento junto
aos orgaos de lotacdo e na conta bancaria do mutuario.
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2014 - Acoes Gerais

A FIPECq também busca em outras agées nos Juizos de Brasilia, Sdo Paulo, Rio de
Janeiro, Goiania, Curitiba e Cascavel-PR, a repara¢ao de investimentos em algumas
instituigdes financeiras e empreendimentos que nao tiveram seu contrato cumprido,
além de restituicdes e isengdes tributarias, bem como a defesa de agdes ajuizadas
na circunscri¢do judiciaria de Brasilia e nas Comarcas do Rio de Janeiro-RJ, Sao
Paulo-SP, Sao José dos Campos-SP, Curitiba-PR, Toledo-PR, Cascavel-PR, Manaus-
AM (na qual a FIPECq venceu todas as agdes), Fortaleza-CE e Salvador-BA.

Confira mais informacodes sobre as A¢oes Judiciais no capitulo

"Notas Explicativas”, na pagina 86 deste Relatorio (no Item 5, letra "g
Provisoes para Perdas dos Investimentos).

Estdo, também, sob a responsabilidade da Assessoria Juridica da FIPECq, como
representante judicial, 39 processos, o que corresponde a cerca de 12,70% do total.
Essas a¢8es constituem-se de medidas judiciais de Recuperagao de Investimentos,
de Consignagdo em Pagamento, de Indenizagdo contra a FIPECq, Reclamagdes
Trabalhistas, de Exibicdo de Documentos e, por ultimo, de Revisdo de Beneficio. Nas
demais agdes em que a FIPECq é autora ou ré, a representagdo judicial é exercida
por escritérios ou advogados terceirizados, os quais, na maioria dos contratos
celebrados com a Fundagao, procurou-se enquadrar a parte mais consideravel da
remuneragao pelos servigos prestados por estes escritérios nos honorarios a serem
pagos decorrentes do éxito na agao (pagos apds o seu término e somente se obtiver
algum sucesso), restando valores baixos para pagamento a titulo de pré-labore
(pagos no ato da contratagdo). Importante ressaltar que essas contratagdes levam
em consideragd@o a natureza da agao, o objeto da causa, o local onde se encontra
tramitando o processo e o tempo que é disponibilizado em cada uma delas, além da
especializagdo requerida no tema e da obrigatéria atuagdo “in loco”, quase sempre,
em todas as instancias no curso da tramitagdo processual.
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Confira a relacao dos advogados e escritorios que prestam servicos

para a FIPECq:
Nome Area de Atuacio
Airton Rocha Nébrega Civel
Bichara Barata & Costa Advogados Associados Civel
F&N Advogados Associados Civel
Jonas Modesto da Cruz Civel
Lobo & Ibeas Advogados Civel/Empresarial
LA Machado Advogados Associados Civel
Marcelo Lamego Carpenter Ferreira Civel
Mattos Filho, Veiga Filho e Queiroga Advogados Civel
Reis Torres e Floréncio Advocacia Civel
Ximenes Advogados Associados Civel

Junqueira de Carvalho e Murgel - Advogados Associados Civel/Tributario/
Empresarial

Wilmon Alves de Oliveira (Assessor Juridico) e Laércio Civel/Trabalhista/
Barbosa de Melo (Advogado) Empresarial/Consultoria e
Assessoria Juridica Interna.
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Relacionamento com
o Participante

Idélia de Souza foi a aposentada homenageada

Dia 23 de janeiro, em Sao Paulo - SP, a FIPECq, representada pelo seu Diretor de
Previdéncia, Persio Marco Antonio Davison, participou do evento em comemoragao
ao Dia do Aposentado, realizado pela Abrapp. Na Solenidade, cada entidade escolhe
um Participante Assistido para receber um diploma alusivo & comemoragao. Idélia
de Souza Carneiro, assistida do Plano de Previdéncia Complementar - PPC, foi a
aposentada homenageada da FIPECq, representando todos os Assistidos.

Prestacao de Contas na patrocinadora Finep

Vérios participantes prestigiaram o evento Prestagdo de Contas, realizado na
Patrocinadora Finep, no Rio de Janeiro e em Sao Paulo, nos dias 28 de abril e 16 de
junho, respectivamente. Os conselheiros eleitos da FIPECq, fizeram relatos das suas
atividades no exercicio de 2013 com o objetivo de promover uma maior aproximagao
e transparéncia na gestao da entidade.

Ja o Diretor-Presidente da Fundagao, Mauricio Marques, realizou dois eventos na
Patrocinadora: dia 25 de agosto no Rio de Janeiro, e dia 01 de setembro em Sao
Paulo. As apresentagdes abordaram o funcionamento da FIPECq e dos seus planos,
a carteira de investimentos, o andamento da Ac¢do Declaratéria, a atuagdo dos
6rgaos de regulacio e fiscalizagdo dos Fundos de Pensao e os eventos de Educacao
Previdenciaria que seriam realizados ainda no ano de 2014.

Em parceria com a Associagao de Assistidos da Finep — ASAF, também foi realizada
uma palestra de Prestacdo de Contas aos assistidos do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC dia 04 de dezembro, no Rio de Janeiro, com o Diretor-
Presidente, Mauricio Marques.
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FIPECq+: Encontros promovem a capacitacao

Com o objetivo de
capacitar interessados e
participantes do Plano de
Previdéncia Complementar -
PPC, o Programa de Educacdo (/S
Financeira e Previdenciaria |
da FIPECq promoveu, na
Patrocinadora Finep/RJ,
quatro encontros, de agosto a
dezembro. Foram abordados
os temas: Beneficios do
plano PPC; Investimentos;
Atudria e Governanga e
Custeio Administrativo. “Os cursos sdo muito
importantes, melhorei meu conhecimento sobre

a Fundacao e o Plano PPC. Recomendo a todos F’FE‘ ’-‘[-L
realizar esse tipo de reciclagem que a FIPECq q

oferece”, afirmou a participante Maria Sirley.

Recadastramento de Participantes Ativos

Em 2014 foi dada continuidade ao Recadastramento dos Participantes Ativos do
Plano de Previdéncia Complementar - PPC, que teve inicio em outubro de 2013. Em
31/12/2014, 70% desse publico tinha realizado o recadastramento.

Também foi realizado o trabalho de recadastramento de e-mails junto aos empregados
da Finep. Os participantes ativos foram visitados pessoalmente por representantes
da FIPECq com a solicitagao de atualizagdo do enderecgo eletrdénico, que passou para
0 e-mail pessoal em substituicdo ao institucional.

Recadastramento de Participantes Assistidos

Em maio de 2014 foi encaminhado a todos os Participantes Assistidos, dos Planos
administrados pela FIPECq, formulario de recadastramento em atendimento a
Instru¢do Normativa da FIPECq n? 49. O recadastramento foi atendido em 100% de
retorno, no inicio de outubro de 2014.
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Relacionamento com
o Participante

Adiantamento de 50% do Abono Anual

Trata-se de uma agdo anual comum aos Planos administrados pela FIPECq. Em
cumprimento a Resolu¢do n? 015 do Conselho Deliberativo da FIPECq, em janeiro de
2014 para os aposentados e junho de 2014 para os pensionistas, foram concedidos
os adiantamentos de 50% do abono anual sendo garantindo aos mesmos o direito
de requererem contrariamente a esse adiantamento. No universo de 291 assistidos,
a FIPECq recebeu a opgado de desinteresse pelo pagamento do adiantamento de 3
aposentados e 11 pensionistas.

Efeitos da IN n? 1.343 da Receita Federal

Foi dada a continuidade, no processo de concessdo de beneficio da FIPECq, a
aplicagao dos efeitos compensatorios de tributagao promovidos pela IN 1.343 em 08
de abril de 2013 pela Receita Federal. Ela trata do reconhecimento financeiro das
contribui¢gdes pagas, a Plano de Previdéncia Complementar, quando o participante
aposentado (a partir de 01.01.2008) se encontrava ativo, pelo periodo de janeiro de
1989 a dezembro de 1995.

Para as novas concessdes de aposentadorias ocorridas em 2014, com direito ao
esgotamentototal das contribui¢cées, foram encaminhadas correspondéncias contendo
perguntas e respostas, o Demonstrativo das Contribuigdes Efetuadas ao Plano de
Previdéncia Complementar — PPC no periodo de 1989 a 1995, cépia da Instrugdo
Normativa RFB n? 1.343 de abril de 2013 e Oficio n® 138/2012 RFB Suara/CODAC.

No decorrer do recebimento da documentagao pelos aposentados, as duvidas foram
respondidas pela Geréncia de Previdéncia.

Receita Federal x Contribuicoes Previdenciarias

Em 2013, a Receita Federal determinou novos procedimentos para as informacgdes
fiscais no ambito das Entidades de Previdéncia Complementar no Brasil, tal como
relatado no Relatério de Atividades de 2013. Com isso, a FIPECq passou a ter a
obrigatoriedade de disponibilizar as contribuigdes previdenciarias realizadas no
exercicio denominadas “Extra Folha de Pagamento”.
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Em 2014, por meio da Instrugdo Normativa RFB n? 1.452, de 21 de fevereiro de
2014, as informagdes contributivas passaram a ser informadas pela Entidade, mesmo
que tenham ocorrido pela Fonte Pagadora, ou seja, o desconto contributivo ao ser
informado pela folha do 6rgdo pagador também serd informado pela Entidade de
Previdéncia. Assim foi procedido pela FIPECq para todos os seus Planos, tanto para
os participantes ativos, como para os assistidos.

Integracao entre FIPECq e Finep

A FIPECq participou, em 2014,
de varios programas realizados
pela drea de Gestdo de Pessoas |G
da Patrocinadora Finep: Programa | [
de Desligamento Assistido,
Perspectivas para a Aposentadoria
e Ambientacdo aos novos
empregados.

Em 2014, foram 46 novas
concessdes de aposentadoria pelo
Plano de Previdéncia Complementar - PPC resultado do Programa de Desligamento
Assistido - PDA. A fundagao trabalhou junto a Finep para que a transi¢do do processo
de aposentadoria acontecesse de forma tranquila e segura.

A convite do Departamento de Ambiéncia e Saude - DAES, a FIPECq participou
de dois eventos do programa “Perspectivas para a Aposentadoria - Planejando o
Futuro”. Dia O7 de maio, a Gerente de Previdéncia, Verénica Camara, ministrou a
palestra “Aspectos Importantes do PPC: a sua preparagdo para a aposentadoria
comeca na adesdo”. J& no dia 03 de setembro, Ver6nica falou sobre a importancia de
conhecer os beneficios do Plano de Previdéncia Complementar - PPC para decidir
sobre a aposentadoria.

Dia 12 de agosto, no Rio de Janeiro, a FIPECq participou do evento de ambientagao aos
20 novos empregados admitidos por meio de concurso publico. Ver6nica apresentou
aos novos empregados os planos administrados pela FIPECq e seus beneficios.
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PLANOS ADMINISTRADOS

Plano PPC - Plano de Previdéncia Complementar

Em janeiro de 2014, os beneficios complementados pelo Plano PPC e o piso minimo
foram reajustados em 5,56%, em conformidade com a Portaria Interministerial MPS/

MF n®. 19 de 10/01/2014, DOU de 13/01/2014.

Foram concedidos, em 2014, os seguintes beneficios pelo PPC:

Nos
Aposentadorias por tempo de contribuicdao 46
Aposentadoria por idade 03
Aposentadoria por invalidez 01
Pensdes por morte 04
Peculios por morte 07
Auxilios-doenca 14

Foram extintos, em 2014, os seguintes beneficios pelo PPC:

20

Nos
Aposentadoria por tempo de contribuicao 04
Aposentadoria por idade 00
Aposentadoria por invalidez 02
Pensdes por morte 04
Auxilios-doenca 17

Evolucao das Novas Concessoes - PPC (2012 - 2014)

Aposentadorias por tempo de contribuigdo

Aposentadoria por idade 01
Aposentadoria por invalidez 01
Pensdes por morte 02
Pecdulio o7
Auxilios-doenca 24
Total 48
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Evolucao das Despesas Previdenciarias do PPC (2013 - 2014)

2013|2014 | Variscao G

Aposentadoria por Invalidez 1.372.701 1.510.525

Aposentadoria por Idade 893.171 1.311.770 47
Aposentadoria por Tempo de Contribuicdo  9.893.613  16.716.232 69
Aposentadoria Especial 64.138 67.704 6
Pensao 3.264.388 3.435.182 S
Auxilio-Reclusao - - -
Auxilio-Doenca 622.359 753.826 21
Peculio por Morte 245.256 408.641 67
Total 16.354.626 24.203.880 48

O quadro acima apresenta um crescimento das despesas no periodo, considerando o
reajuste coletivo aplicado aos beneficios em manutengao na data base de janeiro/2014,
no percentual de 5,56%. Evidencia-se o acréscimo significativo na variagdo para as
aposentadorias por Tempo de Contribuicdo e Idade, devido as novas concessdes
ocorridas no exercicio, sendo motivadas pelo Programa de Desligamento Assistido
na Patrocinadora Finep, novas concessdes no INPE e FIPECq. As despesas com
auxilio doenga vao ser impactadas pela imprevisibilidade do periodo de manutengao
da enfermidade e do patamar do beneficio do participante. O Peculio por Morte
também apresenta uma elevagao no periodo, tendo em vista a concessao de sete
beneficios em 2014, contra quatro registrados em 2013.
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Previdéncia

Evolucao Institutos Previdenciarios - PPC (2013 - 2014)

2013 2014 ] Variscso 3

Portabilidade PPC Plano Originéario 95412 29.676

Portabilidade PPC Plano Receptor 119.456 - -100
Resgate de Reserva 306.109 69.446 -T7
Total 520.977  99.122 -81

Em 2014, o Plano teve 1 (um) processo de Portabilidade, sendo o PPC o Plano
Origindrio, e nenhuma ocorréncia de Portabilidade de recurso vindo de outro Plano.

Foram concedidos 8 resgates de reservas individuais do PPC, sendo 5 por
desligamento de empregados das Patrocinadoras e 3 de reserva retidas por longa
data, que aguardavam a rescisdo de contrato de trabalho. O decréscimo financeiro é
justificado pelo volume de recurso individual menor desses participantes.

Evolucao das Receitas Previdenciarias em 2013 e 2014
Planos de Beneficio Definido

R$
Plano PPC

Patrocinadora 2013 2014
(%)

Finep 13.294.495 15.252.304 15
IPEA = = .
CNPq 105.124 109.495 4
INPE 95.900 59.628 -38
INPA = - .
FIPECq 474.065 454.906 -4
Assistidos 812.514  1.279.855 58
Especiais SISLSS 358.827 0
Total 15.414.435 17.515.015 16
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Os acréscimos das contribuigées previdenciarias, na Finep, sdo justificados pela elevagdo do teto maximo
de participagdo ocorrido em janeiro de 2014, que passou de R$ 16.636,00 para R$ 17.560,96, além da
elevagdo da folha salarial das Patrocinadoras, por meio de dissidios, reclassificagdes, ajuste nas tabelas
de gratificagdo que também contribuem para a elevagdo do saldrio-de-participagao e finalmente as novas
adesbes promovidas por novas contratagées nas Patrocinadoras e campanha de adesao para os antigos
empregados.

O decréscimo de receita contributiva no INPE foi promovido pela aposentadoria de participante e na

FIPECq por desligamento de participante e aposentadoria concedida no exercicio. O aumento de Receita
Previdenciaria dos assistidos foi motivado por 50 novas concessées de aposentadoria.

Resumo Quantitativo dos Beneficios Concedidos e Encerrados em 2014

Neos

Beneficios Plano PPC

Concedidos

Aposentadoria por Tempo de 46 04
Contribuigdo

Aposentadoria por ldade 03 00
Aposentadoria por Invalidez 01 02
Pensdes 04 04
Auxilio Doenca 14 17
Pecdlio - participante ativo 01 -
Pecdulio - participante 06 -
assistido

Total 75 27

Em 2014, o Plano contou com 42 novos participantes ativos. O movimento de
desligamento de participantes foi promovido por 6 solicitagées de cancelamento
com rescisao de contrato de trabalho, 5 cancelamentos a pedido e 3 cancelamentos
por falta de pagamento.

FIPECq - Relatério Anual de Informacdes 2014 23



Previdéncia

Populacdo Total de Participantes Ativos e Assistidos
do Plano PPC (incluindo o PBS) - dezembro/2014
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Plano FIPECqPREYV - Plano de Beneficios Previdenciarios dos
Associados da FIPECqVida

No decorrer de 2014 foram mantidos os pagamentos de 6 Aposentadorias por Invalidez
e 2 Pensdes por Morte, oriundas do extinto Plano de Previdéncia Especial - PPE. O
pagamento dos beneficios mantidos decorre do Fundo de Beneficio Concedido do
PPE, apos opgao exercida pelos assistidos em 2011 pela continuidade ao recebimento
do beneficio complementar, na modalidade Beneficio Definido - BD.

Os beneficios em manuten¢a@o do PPE foram reajustados em janeiro de 2014, em
conformidade com os efeitos da Lei 12.778, de 31 de dezembro de 2012, sendo
comunicado pelas Patrocinadoras.

Quanto aos novos beneficios concedidos em 2014, tendo em sua origem recursos
individualizados no Plano FIPECqPREV na modalidade Contribuicdo Definida - CD,
registramos a concessdo de 4 aposentadorias programadas por prazo determinado
e 12 pensdes por morte em parcela Unica.

Sobre as pensdes concedidas citamos que 3 participantes falecidos possuiam seguro
contratado em vida para a majoragdo da conta individual, melhorando assim o saldo
em conta para geragdo da pens&o por morte.

Evolucao das Despesas Previdenciarias - FIPECqPREV originério do PPE

Espécie 2013 2014 Variagao
(%)

Invalidez - origem recurso PPE 222.370  241.460

Pensao por Morte - origem recurso 39.931 39.678 -1
PPE

Peculio - PPE - origem recurso PPE 22 102 362
Abono Anual - origem recurso PPE 22.162 23.428 6
Total 284.485  304.667 7

A despesa com peculio trata-se de atualizagao para pagamento futuro de falecimento
de participante, emdata anterior ao Processo de Incorporagao do PPE ao FIPECqPREYV.
O beneficio em diligéncia sofre atualizagdes mensais pela TR, sendo que no primeiro
semestre de 2013 o percentual oficial permaneceu nulo. A Entidade aguarda a
emissdo do Alvara Judicial para que o beneficio seja efetivamente pago.
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As complementagdes de invalidez sofreram reajustes atendidos pela Lei 12.778, de
31 de dezembro de 2012. As pensdes por morte do PPE em 2013 superaram o
montante pago em 2014, tendo em vista que o reajuste de 2012, para essa espécie,
foi pago em 2013.

Evolucao das Despesas Previdenciérias - FIPECqPREV (2013 -2014)

Espécie 2013 2014 | Variagao
(%)

Beneficio Programado - Parcela Unica 3.526 20.347

Beneficio Programado - Prazo Certo 15.433 52134 238
Pens3o por Morte - Parcela Unica 361.160 250.327 -31
Total 380.119 322.808 -15
Capital Segurado - Vertido em Pensao 305.108 218.720 -28

O Plano FIPECqPREYV, seja para pagamento de beneficio programado ou pensao por morte,
vai depender do saldo acumulado pelo participante em sua conta individual.

O recurso adicional pela Contratagdo de Seguro por falecimento de participante no valor de
R$ 218.720, corresponde ao capital recepcionado na FIPECq de Seguradora, para majoragao
da conta individual do participante que o contratou. O capital segurado ¢ adicionado a conta
individual do participante falecido para que os beneficiarios indicados tenham acesso ao
recebimento. A pens&o por morte é composta pelas contribuigées individuais vertidas com
respectiva rentabilidade e o capital segurado. No exercicio de 2014, foram 12 ocorréncias de
falecimento de participantes ativos no FIPECqQPREYV, dos quais 3 processos de pagamento
contaram com o aporte recebido da Seguradora.

Evolucao Institutos Previdencidrios - FIPECqPRE V (2013 - 2014)

Institutos 2013 2014 | Variagao
(%)

Portabilidade FIPECqQPREYV - Originario

Portabilidade FIPECqQPREYV - Receptor 95.412 - -
Resgate de Reserva 865.867 923.993 7
Total 961.279 923.993 -4
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O Plano, no exercicio de 2014, n3o registrou a pratica do Instituto da Portabilidade, seja
o Plano enviando recurso para outra Entidade ou recepcionando. Foram registradas
ocorréncias de 115 resgates de reservas individuais realizadas, contra 79 resgates de
2013. O valor a titulo de comparagao, depende do montante de contribuigées acumuladas
individualmente.

Resumo Quantitativo dos Beneficios Concedidos no FIPECqPREV

Aposentadoria Programada Prazo Unico

Aposentadoria Programada Prazo 1 1 0
Determinado
Aposentadoria por Invalidez 0 0 0
Pensdes Prazo Unico 4 10 12
Pensdes Prazo Determinado 0 0 0
Total S 12 15
14 4
12
10
5 4
E 4
4
4
2 4
0 0 0o 0 0 0o 0
0 A T T T |
Ap.programada prazo Ap. programada praza Aposentadaria por - Pensdo prazo dnico Pensdo prazo
(nica Cetermingcio Iraliciez determinaco

m2012 m2013 m2014
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Distribuicao de Participantes Ativos e Assistidos do FIPECgPREV
Instituidoras da FIPECqVida

SEBRAE |0
PAS FAMILIA W4
ON 34
MPEG 82
MCT 20
MAST 18
LNCC 16
LNA 10
IPJB |0
IPEA 328
INT 12
INPE 305
INPA 100
IMPA-OS |0
IMPA 18
IBICT 33
FIPECq Vida 41
FIPECq Apos. 8
FIPECq 25
FINEP 11
CNPq 307
CGEE 7
CETEM 23
CBPF 10
CAPES |0
ASMINC |1
ASCON |0
AEB |0
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Adesoes e Desligamentos no FIPECqPREV em 2014

JAN FEV MAR ABR MAI JUn JuL AGO SET ouT MOV DEZ

| 1457 | 1454 | 1448 | 1437 | 1431 | 1420 | 1424 | 1413 | 1405 | 1309 | 1396 | 1302
QUANTIDADE DE ADESOES DE ATIVOS E AUTOPATROGINADOS NOS MESES

wCancelamentos  » Adesdes

Os cancelamentos acima demonstrados incluem as ocorréncias de desligamento por
falecimento, requerimento de beneficio, cancelamento a pedido com resgate e cancelamentos
por inadimpléncia sem que tenha ocorrido a solicitagdo de resgate.
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Evolucao do Indice Geral do FIPECqPREV (IGFP) Comparado a Outros
Indicadores - Periodo: Abr/2007 a Dez/2014
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(*) Data do inicio do FIPECqQPREV

Observa-se a manutencdo da evolucdo da rentabilidade do IGFP (indice Geral
do FIPECqQPREV) em 2014. Neste exercicio, os Recursos Garantidores do Plano

FIPECqQPREV obtiveram a rentabilidade de 6,65% a.a. calculada pelo método de
cotas.
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Plano de Beneficios Saldados - PBS

Em 2014 ficaram mantidas as suspensdes dos beneficios do Plano de Beneficios
Saldados - PBS, atendendo a determinagao da PREVIC - Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar.

Conforme determinacdo da PREVIC contida em Oficio 4484/CGAT/DITEC/PREVIC
datado de 06.12.2012, e considerando Parecer n? 191/2012/CGAT/DITEC/PREVIC
foram dadas as providéncias sobre a certificagdo do PBS. A FIPECq providenciou
contratagdo de auditoria externa qualificada (Atest Consultoria) para que fosse
procedida ampla e irrestrita verificagao dos processos de adesao e controle financeiro
dos participantes do PPC que optaram pelo Plano de Beneficios Saldado - PBS, por
ocasido do Regime Juridico Unico - RJU.

Em 21 de agosto de 2013, a Diretoria de Analise Técnica da Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar - PREVIC recebeu o relatério final de auditoria com
esclarecimentos requisitados pelo érgao fiscalizador.

Até o encerramento do exercicio de 2014, aguardava-se o pronunciamento da
PREVIC sobre o Processo de Regularizacdo do Plano de Beneficios Saldados - PBS,
tal como ocorreu em 2013.
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Encerrado o ano de 2014, podemos apontar alguns fatos marcantes do ano,
com destaque para a disputa presidencial, que s6 foi decidida nos ultimos dias
de campanha.

A recuperacdo econdmica dos Estados Unidos se evidenciou na valorizagao
do doélar diante do real e das demais moedas de paises emergentes que, em
sentido contrario, apresentaram uma piora dos indicadores macroeconémicos
estruturais. A inflagdo encerrou o ano em 6,40%, novamente bastante proxima
do teto da meta, e houve desaceleracdo no consumo das familias brasileiras.
Tais fatores resultaram em um fraco indicador de crescimento de 0,10% da
economia brasileira em 2014, antepenultima posi¢do nas economias que formam
0 G20, de acordo com dados divulgados pelo IBGE.

A queda do superavit priméario foi uma pauta bastante importante durante
todo o ano, além de muitos ajustes em contas publicas debatidos do ponto
de vista de sinalizagdo para o mercado financeiro. A piora de credibilidade do
governo provocou aumento na volatilidade do mercado durante o ano de 2014,
intensificado a partir das denuncias de corrupgdo na Petrobras.

O ano também marcou a explosdo de uma das maiores crises hidricas ja
registradas, cujos efeitos se propagaram pela economia nacional, principalmente
pelo setor de energia. A industria nacional respondeu a toda essa incerteza
econdmica apresentando retragdo em 2014. Esse cenario econémico gerou
impacto sobre as empresas que tém agdes na Bolsa, o que explica em grande
parte a baixa performance do Ibovespa no periodo.

Diante do cenério apresentado, os Fundos e Gestores sofreram com a elevagdo da
aversdo aorisco dos investidores locais e externos, e a menor previsibilidade dos
movimentos de curto prazo dos mercados, que reagiram aos fluxos financeiros
e as expectativas politicas, aumentando o nivel de dificuldade para a gestao
das carteiras de investimentos dos Planos Administrados e eventualmente,
apresentando perdas nos segmentos de maior exposi¢ao a riscos.
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Como fruto desse ambiente confuso, podemos citar o Indice Bovespa, que
encerrou 2014 com uma queda de -2,91%, mas que em setembro apresentava
alta de 20,17%. O CDI, que representa o custo de oportunidade de capital, atingiu
10,81% e o IPCA, indice oficial de inflagdo, chegou préximo ao teto da meta do
Banco Central, com variacao de 6,41% em 2014.

O fator decisivo para as previsdes de cenario de 2015 é que o governo parece
disposto a corrigir os desvios provocados pela politica econdmica praticada no
primeiro mandato. Os desequilibrios criados - inflagado, déficit fiscal e externo,
desalinhamento de pregos — geraram uma crise de confianga entre os agentes
econémicos, empurrando a economia para um quadro de estagnacgdo e altas
taxas de inflacdo. Antes mesmo do inicio do novo mandato, o governo anunciou
compromisso de entregar superavit fiscal primario de 1,2% do PIB (R$ 66
bilhdes) em 2015 e de 2,0% em 2016, procurando restaurar a confian¢a na
politica econdmica. Uma meta que implicara em enorme desafio para a nova
equipe econdmica. A meta de superavit primario de 1,2% do PIB tornou-se
particularmente dificultada pelos fracos resultados de 2014. Essa tarefa deve ser
especialmente dificil, ndo sé pelo alto grau de debilidade em que se encontram
as contas fiscais, pelos gastos fiscais que foram transferidos de um ano para
outro e também, pelo cenario de baixo crescimento das receitas que deve
prevalecer em 2015. O fraco crescimento esperado para o PIB brasileiro em
2014 ndo deve ajudar a expandir as receitas, como também a queda nos pregos
das principais commodities produzidas pelo pais reprime algumas fontes de
arrecadac¢ao. Foram anunciados a redu¢ao dos subsidios nos juros dos bancos
publicos, um maior rigor na concessado de beneficios de seguro desemprego
e pensdo, bem como a elevagdo de impostos de diversos produtos, inclusive,
combustiveis. A sinalizagdo em relagdo a vontade da nova equipe econdmica
é decisiva e pode ajudar no resgate da confianga dos empresarios. Trata-se
do primeiro passo que recolocara as contas publicas em trajetéria compativel
com a reduc¢ao do endividamento publico, afastando o fantasma de um possivel
rebaixamento do grau de investimento da economia brasileira, que faria grande
estrago no fluxo de capitais para o mercado interno.

A efetiva sinalizagdo positiva do governo trara maior conforto para os agentes
econdmicos, mas o remédio sera amargo, trazendo maior nivel de desemprego e
consequente queda da massa salarial, itens concorrentes para um resfriamento
da demanda. Ainda no front dos desafios, o Banco Central tera a dura tarefa de
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regular as esperadas altas da SELIC de forma a minimizar o efeito das medidas
monetaristas a combalida atividade econdmica, ainda que o ajuste efetivo das
contas publicas seja o fiel da balanga para o sucesso do ajuste pretendido pelo
Governo. Em linhas gerais, o ano de 2015 se inicia com os juros em alta e bolsa
em baixa, mas, dependendo do sucesso das agdes de ajuste, ndo sé na sua
execugdo, passando pela negociagdao com o Congresso, podemos encerrar o
ano com uma saudavel inversao desta equagao.

Os investimentos realizados nas Carteiras dos Planos PPC, FIPECqPREV
e PGA estdo aderentes a Resolucdo CMN 3792/09 e respectivas Politicas
de Investimentos, aprovadas pelo Conselho Deliberativo da FIPECq. Os
enquadramentos apresentados pelos Planos no encerramento de 2014 espelham
os limites de concentragées indicados nos normativos, de forma a auferir a
rentabilidade minima atuarial, incorrendo nos niveis de risco adequados as
caracteristicas de cada Plano e suas respectivas propostas.

O volume de recursos aplicado em Titulos Pablicos em 31/12/2014 é de 53,58%
da Carteira de Investimentos Consolidada, contra 27,48% em 31/12/2013,

PLANO PPC PLANO FIPECqPREV
INVESTIMENTOS 2014 2013 2014 2013
R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil (%)
TITULOS PUBLICOS 502.940 53,97 257.493 29,06 6.785 33,75 421 2,27

Titulos Publicos Federais 502.940 53,97 257.493 29,06 6.785 33,75 421 2,27
CREDITOS PRIV.E DEPOSITOS 167.397 17,96 261.251 29,48 = = 75 0,41

Instituic6es Financeiras 143.835 15,43 216.509 24,43 - - - 0,00

Companhias Abertas 23.191 2,49 29.519 3,33 - - 75 0,41

Companhias Fechadas 371 0,04 1.378 0,16 - - - -

Outros Emissores - - 13.845 1,56 - - - -
ACOES 98.447 10,56 112.694 12,72 2.020 9,38 2.181 11,79

Instituic6es Financeiras 43.666 4,68 34.913 3,94 831 3,86 653 3,53

Companhias Abertas 54.781 5,88 77.781 8,78 1.189 5,52 1.528 8,26
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 132.096 14,18 223.575 25,23 11.401 56,81 15.817 85,47

Referenciado 5 - 46.200 5,21 7.570 37,23 11.580 62,58

Renda Fixa 45.360 4,87 13.710 1,55 2.579 12,76 2.451 13,24

Acodes 43.630 4,68 103.590 11,69 1.250 5,90 1.693 9,15

Multimercado 6.369 0,69 11.852 1,34 2 0,92 93 0,50

Direitos Creditorios 8.958 0,96 17.216 1,94 - - - -

Participacoes 24.709 2,65 27.014 3,05 - -

Imobiliario 3.065 0,33 3.993 0,45 - - - -
INVEST. IMOBILIARIOS 8.919 0,96 8.901 1,00 = = o o
EMPRESTIMOS 21.808 2,34 21.975 2,48 = = o o
DEPOSITOS RECURSAIS 251 0,03 251 0,03 12 0,06 12 0,06
OUTROS REALIZAVEIS 4 = 4 = = = = =
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 931.862 100 886.144 100 20.218 100 18.506 100
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PLANO PGA CONSOLIDADO
INVESTIMENTOS 2014 2013 2014 2013

R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil (%)
TITULOS PUBLICOS 20.315 56,10 1.042 2,76 530.040 53,58 258.956 27,48
Titulos Publicos Federais 20.315 56,10 1.042 2,76 530.040 53,58 258.956 27,48
CREDITOS PRIV.E DEPOSITOS = = 15.095 39,97 167.397 16,92 276.421 29,34
Instituicées Financeiras - - 14. 927 39, 52 143. 835 14, 54 231. 436 24, 56
Companhias Abertas = = 168 0,45 23. 191 2,34 29. 762 3,16
Companhias Fechadas - - - - 371 0, 04 1. 378 0,15
Outros Emissores - - - - - - 13. 845 1,47
ACOES 4.991 12,60 5.538 14,66 105.458 10,66 120.413 12,78
Instituic6es Financeiras 2.011 B, 13 1. 620 4,29 46. 508 4,70 37.186 3,95
Companhias Abertas 2. 980 7,47 3.918 10, 37 58. 950 5,96 83. 227 8,83
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 11.878 31,30 16.093 42,61 155.375 15,71 255.485 27,10
Referenciado 853 2,32 5. 496 14, 55 8. 428 0,85 63. 276 6,71
Renda Fixa 7.306 18, 33 5. 374 14, 23 55. 245 5,59 21.535 2,29
Acdes 2. 448 6, 33 3. 556 9,41 47. 328 4,78 108. 839 11, 54
Multimercado 615 2,64 56 0, 15 6. 986 0,71 12. 001 1,27
Direitos Creditorios 656 1,68 1.611 4,27 9.614 0,97 18. 827 2,00
Participacoes = = = = 24. 709 2,50 27.014 2,87
Imobiliario - - - - 3. 065 0,31 3.993 0,42
INVEST. IMOBILIARIOS = = = = 8.919 0,90 8.901 0,94
EMPRESTIMOS - - - - 21.808 2,20 21.975 2,33
DEPOSITOS RECURSAIS - - - - 263 0,03 263 0,03

OUTROS REALIZAVEIS = = = = 4 0,01 4 =
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 37.184 100 37.768 100 989.264 100 942.418 100

e evidencia uma maior preocupagdo com os fatores de risco de crédito e
contraparte. Diante de um cenario de alta volatilidade e aumento da percepgao
de risco privado, a Gestao de Investimentos optou pela inversao dos recursos
disponiveis em Titulos Publicos Federais - NTN-B, que ofereceram taxas acima

da Meta Atuarial.

Principais Indexadores das Carteiras de Investimentos dos Planos - dez/2014

PPC R$
IPCA 656.988.291
IBOV 137.791.368
CDI 98.750.666
INPC 21.793.478
IGPM 11.983.442,89

Outros 245.546

% Plano
70,83
14,86
10,65
2,35
1,29
0,03

TOTAL 927.307.245,93 100,00

FIPECqPREV
6.784.844
3.202.185
10.150.973

0

0

.74

20.138.102,08

% Plano PGA
20.314.464
7.244.831

33,67
15,89
50,38
0,00
0,00
0,06

100,00

9.429.704

0
0
-242

36.988.999,31

% Plano
54,92
19,59
25,49
0,00
0,00
0,00
100,00

A composigao da Carteira de Investimentos evidencia um importante casamento
de moedas entre os ativos e as obriga¢8es previdenciarias no Plano PPC, tendo
em vista que aproximadamente 70,85% do Patriménio do Plano é composto
por titulos atrelados ao IPCA, que é o indice de melhor aderéncia ao INPC, o
indice de corregdo da Meta Atuarial. As Carteiras do FIPECqQPREV e do PGA
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apresentam importante concentragdo no CDI, representado por Fundos de
Investimentos Referenciados, em virtude das suas maiores necessidades de
liquidez de curto prazo.

No exercicio de 2014 foram compradas 100.000 NTN-B's no valor de R$ 246
milhSes, com taxa média de IPCA+6,09% aa. A distribuicdo entre os Planos
ficou assim: 90.000 titulos no valor de R$ 221 milhdes para o plano PPC; 2.500
titulos, no valor de R$ 6 milhdes para o plano FIPECqQPREV; e 7.500 titulos para

Evolugdo do Segmento de Renda Fixa

500,00

700,00

600,00

500,00

400,00

300,00

200,00

100,00

Segmento de Renda Titulos Publicos cDB DPGE FIF/FAC Titulos Privados

Fixa
m2012 m2013 = 2014

o PGA, no valor de R$18 milhdes.

O Segmento de Renda Fixa encerrou o ano de 2014 representando 78.67% dos
Planos, contra 69,10% em 2013. O aumento da alocacdo no Segmento deveu-
se as compras de Titulos Publicos, que representam 53,79% dos recursos. Em
paralelo, houve significativa diminui¢ado dos recursos investidos em CDB, DPGE
e Titulos Privados devido aos resgates e vencimentos ocorridos durante ano.
Os recursos investidos em Fundos de Investimento também foram reduzidos
como forma de auferir melhor rentabilidade em investimentos de prazos mais
longos.

A Gestao de Investimentos da FIPECq realizou importantes aquisi¢gdes de Titulo
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Publicos Federais durante o ano de 2014, optando pelo modelo de marcagao
de prego desses ativos pela curva de rentabilidade contratada, modelo utilizado
em cerca de 95% do estoque de titulos publicos da carteira. Tal opgao deriva
da preocupagado com a alta flutuagao das taxas de juros, que pode gerar fortes
impactos na carteira, quando os ativos estao marcados em pregos de mercado.
A despeito da opgao pela marcagado pela curva de rentabilidade, ha titulos na
carteira com apregamento em valores de mercado, compondo tanto uma reserva
de liquidez, quanto uma opg¢ao para atuagao tatica de alocagao de curto prazo.

Os titulos publicos adquiridos apresentam aderéncia a Meta Atuarial dos Planos,
assim como a caracteristica de pagar juros semestrais, cumprindo, desta forma,
importante papel na composi¢ao da liquidez anual dos Planos. No exercicio de
2014 foram recebidos R$ 22,7 milhdes de juros relativos as NTN-B's, cabendo
ao PPC R$ 22,2 milhées, ao FIPECqQPREV R$ 26 mil e ao PGA R$ 426 mil.

Os Planos administrados ndo alcancaram a Meta Atuarial no ano de 2014,
apresentando rentabilidade de 5,75% no PPC, 6,65% no FIPECqQPREV e 6,21%
no PGA. O principal fator de perda da rentabilidade foram as carteiras de renda
variavel, influenciados pelas perdas do Ibovespa, que encerrou o ano com queda
de 2,91% em 2014. A alta da inflagdo no periodo trouxe uma exigéncia ainda
maior para a Meta Atuarial, que fechou o ano em 11,54%, ou 106,65% do CDI.

Importante destacar que o Plano de Previdéncia Complementar (PPC) completou
em 2014 o segundo ano consecutivo em déficit. O artigo 28 da Resolugao
CGPC n9 26, de 29 de setembro de 2008, alterado pela Resolugdo MPS/CNPC
N° 13, DE 4 de novembro de 2013, define, entre outros itens, que devera ser
elaborado plano de equacionamento de déficit apdés a apuragdo do terceiro
resultado deficitario anual consecutivo no Plano. Ou seja, caso ao final de 2015
o PPC ainda esteja apresentando déficit, teremos que formular um plano para
seu equacionamento ao longo de 2016, a ser aprovado pela PREVIC.

A rentabilidades dos Planos no ano de 2014 foi fortemente impactada pelas
perdas no Segmento de Renda Variavel, diante do ambiente de forte nervosismo
criado pelo periodo eleitoral e perda da confianga do mercado em relagado a
condugado econémica do pais.
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O quadro a seguir apresenta a rentabilidade bruta e liquida obtida nas aplicagées
financeiras dos recursos dos Planos PPC, FIPECqPREV e PGA. no exercicio de
2014. A receita bruta dos investimentos do plano PPC foi de R$55.062.081,86,
a taxa de administragcdo dos investimentos destinada ao custeio das despesas
administrativas foi de R$ 4.326.236,73, correspondendo ao percentual de 0,46%
do montante dos recursos garantidores do plano R$ 927.661.856,91, no ultimo

dia do exercicio.

A receita do plano FIPECQPREV foi de R$ 1.308.516,78, a

taxa de administracao de R$ 83.573,73, correspondendo a 0,42% dos recursos
garantidores de R$ 20.224.610,22, em 31/12/14.

RENTABILIDADE (%)

RECURSOS GARANTIDORES/SEGMENTOS DE APLICAGAO Plano PPC Plano FIPECqPREV

Bruta Liquida Bruta Liquida Flano FGA
RECURSOS GARANTIDORES 6,24 5,75 710 6,65 6,21
SEGMENTO DE RENDA FIXA 10,75 10,22 11,10 10,63 11,33
SEGMENTO RENDA VARIAVEL -14,46 (14,93) -10,48 (10,89) -16,12
SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 12,08 11,57
SEGMENTO DE IMOVEIS -3,59 (4,04)
SEGMENTOS DE EMPRESTIMOS 15,03 14,60
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PLANO PPC PLANO FIPECqPREV PLANO PGA CONSOLIDADO
Créditos Privados e Depésitos 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
R$ mil (%)  R$ mil (%) R$mil (%) R$mil (%) R$mil (%) Valor (%) R$ mil (%)  R$ mil (%)
INSTITUI(;OES FINANCEIRAS 143.835 85,92 216.509 82,87 - - - - - 14927 98,88 143.835 85,92 231.436 83,73
CDB - Certificado de Dep.Bancério - - 19.368 741 - - - - - - - - 19.368 7,01
ITAU UNIBANCO S/A - - 19.368 7,41 - = - - - - 19.368 7,01
DPGE/FGC-Depésito Prazo ¢/ Garantia 105.7113 63,15 164.442 62,94 = 14927 98,88 105.713 63,15 179.369 64,89
BANCO MODAL S/A - - 9.374 3,59 - - - - - 9.374 3,39
BANCO INDUSVAL S/A - - 9.162 3,51 - - = 7.409 49,08 16.571 5,99
BANCO PINE S/A - - 17.701 6,78 - - = - - 17.701 6,40
BANCO BMG S/A - - 17.992 6,89 - - - 17.992 6,51
BCO. BONSUCESSO S/A - - 17.488 6,69 - - - 17.488 6,33
OMNI S/A CFI 22.307 13,33 19.694 7,54 - 22.307 13,33 19.694 712
BANCO MAXIMA S/A 16.952 10,13 14.646 5,61 - - = 16.952 10,13 14.646 5,30
BANCO BICBANCO S/A 16.775 10,02 14.771 5,65 - - = 16.775 10,02 14.7T1 5,34
BANCO SEMEAR S/A 16.617 9,93 14.712 5,63 - - - 16.617 9,93 14.712 52
BANCO FIBRA S/A 14.322 8,56 12.562 4,81 - 14.322 8,56 12.562 4,54
BANCO BANIF S.A 9.326 5,57 8.130 31 - 9.326 5,57 8.130 2,94
BANCO BMB S/A 9.414 5,62 8.212 3,14 = - - 9.414 5,62 8.212 2,97
BANCO SOFISA S/A - - - - = 7.518 49,80 - - 7.518 2,72
LF - Letra Financeira 38.122 22,78 32.698 12,52 - - - 38.122 22,77 32.698 11,83
BANCO BMG S/A 13.349 7,98 11.721 4,49 - 13.349 7,97 11.721 4,24
BANCO BRB S.A 13.139 7,85 11.126 4,26 = 13.139 7,85 11.126 4,03
ITAU UNIBANCO S/A 11.634 6,95 9.851 3,77 - - = = - - 11.634 6,95 9.851 3,56
COMPANHIAS ABERTAS 23.191 13,85 29.519 11,30 - - 75 100 168 1,12 23.191 13,85 29.762 10,77
DNC - Debénture N/Conversivel 11.102 6,63 13.976 5,35 - - 5 100 168 1,12 11.102 6,63 14.219 5,14
CEMIG S/A. - - 3.499 1,34 - - 75 100 168 112 - - 3.743 1,35
CTBC TELECOM S/A 11.102 6,63 10.477 4,01 - - - - - 11.102 6,63 10.477 3,79
CCB - Cedula de Credito Bancario 12.089 7,22 15.543 5,95 - - 12.089 7,22 15.543 5,62
CASAN S/A 12.089 7,22 15.543 5195 - - - - 12.089 7,22 15.543 5,62
COMPANHIAS FECHADAS 31 0,22 1.378 0,53 - - - - 3N 0,22 1.378 0,50
CCB - Cedula de Credito Bancério 37N 0,22 1.378 0,53 - - - - - - 37 0,22 1.378 0,50
CANGURU S/A 371 0,22 1.378 0,53 - - - - 37 0,22 1.378 0,50
OUTROS EMISSORES - - 13.845 5,30 - - - - - - 13.845 5,01
CCl -Cedula de Credito Imob. - - 13.845 5,30 - - 13.845 5,01
RSEB - REAL.SOC.ESPANHOLA - - 13.845 5,30 - - - - - - - - - - 13.845 5,01
TOTAL 167.397 100  261.251 100 - - 75 100 - - 15.096 100 167.397 100  276.421 100

O principal ativo alocado no segmento é o DPGE - Depésitos a Prazo com Garantia
Especial, titulo indexado ao IPCA/IBGE, emitidos por Instituicdes Financeiras.
Estes atingiram R$ 105.713 mil, representando 63,15% da carteira de créditos
e depdsitos. Tais titulos possuem garantia especial do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), no valor maximo de R$ 20 milhdes.

TITLOS DE CREDITO PRIVADO
|l"lﬂn Compra Vescimesin Taxa Ratimg
DEBENTURES
CTBC Telecom SiA, 07212 15092019 PCAH% aa.  AA- (Filch Ralings)
LF
Banco de Brasiia S/A, JVRA012 31072019 IPCAE, 70% aa. bt (SBP)
Banco Ead Unbanco SiA A2 MARANZ2  IPCAHS 50% aa. AAA (Filch Ralings)
CCRACC
Casan S8 - CCB MAANG  25MIAME  PCAHD% aa.  bobdt (SRP)
* Ratimg de craisi0

Os demais ativos desta categoria somaram R$ 61,6 milhdes e encontravam
alocados em Letras Financeiras — LF, Debéntures Ndo Conversiveis — DNC
e Cédulas de Crédito Bancario - CCBI, emitidas por Companhias Abertas ou
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Fechadas. As aplicagdes sdo indexadas ao IPCA/IBGE (R$ 48.335 mil) e ao
CDI/CETIP (R$ 13.349 mil). Em virtude da maior aversdo ao risco, a FIPECq
nao realizou investimentos diretos em ativos de crédito privado em 2014.

Desempenho do Segmento de Renda Fixa 2014 - PPC
I I | I I 1
NTN-B 113,1B
| | [ | | |
DPGE J13,36
| [ | | I | 1
LF 116,59
| | | | | |
FIF 12,51
| | | | | |
DEBENTURES I T : ! 7 12,96
CCB J 9,28
FUNDO IMOBILIARIO 247
SEGMENTO RENDA FIXA I I I ! : 10,75
META ATUARIAL : I l , I P 1154
cDI | J10,82
L e e e e
0,00 2,00 400 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00 18,00
Rentabilidade %

A rentabilidade do Segmento de Renda Fixa do Plano PPC em 2014 foi de
10,75%, contra a Meta Atuarial de 11,54%. Podemos destacar a rentabilidade
das categorias de NTNB, com 13,18%, DPGE, 13,26% e LF, 16,59%. Apesar
disto, a rentabilidade do Segmento encerrou o ano abaixo da Meta devido as
perdas de investimentos em titulos privados, conforme quadro:

Provisdes para possiveis Perdas de Investimentos - Plano PPC
Posicdo: 31/12/2014

Espécie Emitente Data Valor da Provisao
CcCB** Canguru S/A Ind. e Com. de Prod. Plasticos 31/10/2014 1.032.049,78
CCI* Real Soc. Espanhola Beneficente - RSEB 31/12/2014 15.362.467,82

TOTAL 16.394.517,60

*Em 31/12/2014, 100% dos créditos vencidos e vincendos da CCl RSEB j& se encontravam provisionados
para cobrir possiveis perdas do investimento.

** Em 31/12/2014, 75% dos créditos vencidos e vincendos da CCB de emissdo da Canguru S/A Industria
e Comércio de Produtos Plasticos j& se encontravam provisionados para cobrir possiveis perdas do
investimento.

Em 31/12/2014 a carteira de acées alcancou R$105.458 mil e esta constituida
pelos investimentos no Mercado de Agdes - a Vista (R$105.022 mil) e Dividendos
e Juros de Capitais a receber (R$ 436 mil). A carteira do plano PPC atingiu R$
98.447 mil, do FIPECqQPREV R$ 2.020 mil e do PGA, R$ 4.991 mil, conforme a
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seguir:

R$ mil
PLANO PPC PLANO FIPECqPREV
Desericas 2014 2013 2014 2013
Qtde. Valor (%) Qtde. Valor (%) Qtde. Valor (%) Qtde. Valor (%)

1.1- Mercado a Vista

AES TIETE / PN 42.246 765 0,77 42.246 806 0,78 792 14 0,69 792 15 0,74
BANCO DO BRASIL / ON 178.372 4240 4,27 178.372 4352 4,20 3.344 79 3,88 3.344 82 4,03
BMFBOVESPA / ON 311.787 3.071 3,10 311.787 3.448 3,32 5.844 58 2,85 5.844 65 3,20
BRADESCO / PN 522.343 18.313 18,46 478.899 13.931 13,43 9.801 344 16,91 8.955 261 12,84
BRF BRASIL FOODS / ON  228.800 14515 14,63 214.264 10.553 10,17 5.648 358 17,60 5.174 255 12,54
CCR/ON 223.500 3.444 3,47 223.500 3972 3,83 15.500 239 MNM,75 15.500 275 13,53
CRUZEIRO DO SUL / PN 469.400 1.169 1,18 469.400 1169 1,13 8.800 22 1,08 8.800 22 1,08
ELETROBRAS / ON = = = 131.432 772 0,74 = = - 2.464 14 0,69
GAFISA / ON - - - 469.400 1.657 1,60 - - - 8.800 31 1,52
IOCHP-MAXION / ON 110.700 1.351 1,36 110.700 2.895 2,79 1.000 12 0,59 1.000 26 1,28
ITAUBANCO / PN 599.870  20.755 20,92 521.082 16.336 15,75 11.600 401 19,71 9.754 306 15,05
JOAO FORTES / ON 683.110 3.060 3,08 683.910 4.069 3,92 12.823 58 2,85 12.823 76 3,74
JOAO FORTES / OND 245.092 37 0,04 = = = 4.601 1 0,05 - - -
JULIO SIMOES / ON 194.000 2473 2,49 = = = 2.000 26 1,28 - - -
KARSTEN / PN = = = 38.772 31 0,03 = = - 727 1 0,05
LIGTH/ON = = = 111.200 2.460 2,37 = = - 3.000 66 3,25
LOG-IN / ON = = = 191.515 1.570 1,51 = = - 3.590 29 1,43
LOJAS MARISA / ON = = = 68.100 1.267 1,22 = = - 1.000 19 0,93
LOJAS RENNER / ON 28.465 2177 2,19 28.465 1.736 1,67 659 50 2,46 659 40 1,97
MILLS / ON 92.000 879 0,89 = = = 2.000 19 0,93 - - -

P. ACUCAR - CBD / PN 27.019 2.665 2,69 27.019 2.835 2,73 507 50 2,46 507 53 2,61
PETROBRAS / PN 913.744 9.156 9,23 639.744  10.927 10,53 12.573 126 6,19 IS8 95 4,67
VALE/ PNA 579.090 11.136 11,23 579.090 18.954 18,27 9.225 177 8,70 9.225 302 14,85
Subtotal ~99.206 100 — 103740 100 203 100 ~ 2033 100
A receber (-) Provisao (759) - 8.954 - 14) - 148 -
TOTAL T 98441 - 112694 - 2.020 - - 21T

PLANO PGA CONSOLIDADO
2014 2013 2014 2013
Descrigao
Qtde. Valor (%) Qtde. Valor (%) Qtde. Valor (%) Qtde. Valor (%)

1.1- Mercado a Vista

AES TIETE / PN 1962 36 0,72 1962 37 0,71 45.000 815 0,77 45.000 858 0,77
BANCO DO BRASIL / ON 8284 197 3,92 8284 202 3,85 190.000 4516 4,25 190.000 4.636 418
BMFBOVESPA / ON 14481 143 2,84 14481 160 3,05 332.112 3.272 3,08 332.112 3.673 3,31
BRADESCO / PN 23798 834 16,59 22388 651 12,40  555.942 19.491 18,34  510.242  14.843 13,37
BRF BRASIL FOODS / ON 11352 720 14,32 10562 520 9,91 245.800 15.593 14,67 230.000 11.328 10,20
CCR/ON 36000 555 11,04 36000 640 12,20 275.000 4238 3,99 275.000 4.887 4,40
CRUZEIRO DO SUL / PN 21.800 54 1,07 21.800 54 1 500.000 1.245 117 500.000 1.245 1,12
ELETROBRAS / ON = = = 6.104 36 0,69 = = = 140.000 822 0,74
GAFISA / ON = = = 21.800 7 1,47 = = = 500.000 1.765 1,59
IOCHP-MAXION / ON 3.000 37 0,74 3.000 78 1 114.700 1.400 1,32 114.700 2.999 2,70
ITAUBANCO / PN 27.854 964 19,18 24.004 753 14,35 639.324 22120 20,82 554.840 17.395 15,67
JOAO FORTES / ON 31.767 142 2,82 31.767 189 3,60 727.700 3.260 3,07 728.500 4.334 3,90
JOAO FORTES / OND 11.398 2 0,04 - - - 40 0,04 - - -
JULIO SIMOES / ON 4.000 51 1,01 = = = 2.550 2,40 - - -
KARSTEN / PN = = = 1.801 2 0,04 = = = 41.300 34 0,03
LIGTH/ON - - - 5.800 128 2,44 - - - 120.000 2.654 2,39
LOG-IN / ON = = = 8.895 73 1,39 = = = 204.000 1.672 1,51
LOJAS MARISA / ON = = = 2.300 43 0,82 = = = 71.400 1.329 1,20
LOJAS RENNER / ON 1.376 105 2,09 1.376 84 1,60 30.500 2332 2,19 30.500 1.860 1,68
MILLS / ON 6.000 57 1,13 = = = 100.000 955 0,90 - - -

P. ACUCAR - CBD / PN 1.255 124 2,47 1.255 132 2,52 28.781 2.839 2,67 28.781 3.020 2,72
PETROBRAS / PN 49.976 501 9,97 30.976 529 10,08 976.293 9.783 9,21 676.293 11.551 10,40
VALE/ PNA 26.285 505 10,05 26.285 860 16,39 614.600 11.818 11,12 614.600 20.116 18,12
Subtotal 5.027 100 5.248 100 106.267 100 = 111.021 100
A receber (-) Provis&o (36) - 290 - (809,00) - = 9.392 -
TOTAL 4991 - 5538 - 105.458 > 120.413 =
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Rentabilidade do Segmento de Renda Variavel 2014
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O mau desempenho do Ibovespa em 2014, com queda de 2,91% ano, foi
amplificado na Carteira Préopria de agdes pela perda de valor de mercado de
Petrobras PN e Vale PNA. O mercado de capitais brasileiro atravessou o ano
numa forte crise de confianga, que frustrou os resultados das empresas e
provocou fuga de investidores, principalmente os estrangeiros, que compdem
parte importante da liquidez da Bovespa. No exercicio de 2014 foram recebidos
dividendos e juros de capital no valor de R$5.005 mil.
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CARTEIRA DE AGOES EM MERCADO - SETORIAL CONSOLIDADO

SETOR

Finangas e Seguros

Alimentos e Bebidas

Mineragdo

Construgdo, Transportes e Servigos

Petréleo e Gas
Holding
Comércio

Outros

R$
47.373.237,00
15.593.552,00
11.818.758,00
11.042.010,00
9.782.456,00
3.271.303,00
5.171.005,00
2.214.740,00
106.267.061,00

%CARTEIRA
44,58
14,67
ni2
10,39
9,21
3,08
4,87
2,08
100,00

* Classificagdo Economatica

No més de dezembro de 2014 foi encerrada a operagdo de Zero Cost Fence.
A estrutura foi contratada em 19 de mar¢o de 2014, com vencimento em 15 de
dezembro de 2014, com a finalidade de proteger a Carteira prépria de agdes
de quedas até 10% e possibilidade de captagdo de variagdes positivas de até
20% em média, dos titulos da carteira. O intuito da estratégia é de reducao da
volatilidade e protegao de capital em mercados de estagnagao.

Estratégiac ZHRO COST AENCE Ibovespa DO 49.650, 95

Vencimenin: 15H220H4 Ibov baixa 41.789,69

[Ibovespa de referéncia em 19/03/14 46.567 Ibov alta 55.343 .87

Data Agdo Quantidade Spot Ref Venda stCall Compra Put 5t Vd PUT Str Protecdo % Retorno % R$

19/03M14 ITUB PN 554800 30,63 33,36 29,10 26,10 10,31 8,90 1699574320
19/03/14 VALE PHA 614600 26,42 32,50 25,00 22,50 10,00 23,00 16.239.821,64
19/03/14 BBDC PN 510.200 27 47 3329 26,18 2343 10,50 2120 14013714 42
19/03/14 PETRPH 976.200 13,15 16,00 12,50 11,25 10,00 2171 1283312520
19/03/14 BRFS ON 230,000 4401 5215 41,75 3750 10,18 18,51 10.121.150,00
19/03/14 CCRO ON 275.000 16,80 20,50 16,00 14,25 10,94 2201 462044000
19/03/14 BBAS OM 180.000 19,43 2322 18,75 16,75 10,67 19,51 3.691.700,00
19/03/14 BVMF ON 332100 10,39 13,00 9,80 8,80 10,20 2512  3.450.519,00
19/03/14 PCAR PN 28.700 96,77 115,00 92,00 82,50 10,323 18,84 277727020
19/03/M14 GFSAON 500.000 310 370 3,00 270 10,00 19,35 1.550.000,00
19/03/14 ELET OM 140.000 533 6,05 5,00 450 10,00 13,48 746.368,00
10,26 18,85 87.039.851,76

A estrutura foi realizada mediante o arranjo de compras e vendas de contratos
de opgdes - venda de 1 call e compra e venda simultanea de 2 puts; com
diferentes valores de exercicio. A reversado de tendéncias ocorrida a partir de
meados de abril de 2014, com expectativa de mudangas politicas, trouxe uma
valorizagdo dos principais titulos da carteirade agdes, fazendo com que houvesse
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possibilidade dos compradores da opgdo realizarem a “venda por exercicio”
dos titulos que estavam sob a estrutura (ou seja a FIPECq teria que entregar os
ativos a um valor abaixo do mercado). Para nao entregar os ativos, a FIPECq
desmontou a operagao pagando R$ 4.460.507,60. Adicionalmente, a Gestao de
Investimentos manteve a posi¢cdo de VALE na operagado de Fence. Tal posigao
registrava o aprecamento de R$ 4.486.579,00 no balango em 31/12/2014.

A alocagao num Fundo de Investimentos em Ag¢des (FIA) tem como estratégia a
diminui¢ado do risco do Segmento de Renda Variavel, aproveitando a experiéncia
de gestores de mercado. Os FIAs da carteira de Investimentos dos Planos tiveram
um desempenho médio superior ao Ibovespa, mas ainda no campo negativo.
A crise de confianga e a alta volatilidade do mercado frustraram as teses de

investimentos dos gestores, cujo desempenho foi de -7,49% em 2014.
CARTEIRA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM AC()ES -31/12/2014

ALOCAGAO POR PLANO RS Rentabilidade
Rent. Rent. Rent.
Fundo PPC 2014 | FIPECGPREV | 2014 PGA 2014 | CONSOLIDADO | Consolidada %
Guepardo Institucional FIA 27.441.751,71 -9,05 1.002.749,49 -9,05 1.834.607,87 -9,05 30.279.109,07 -9,05
Oceana Valor FIA 2.971.246,27 -7,33 - - - -7,33 2.971.246,27 -7,33
RB Fundamental FIA 9.422.257,43 -9,28 176.642,23 -9,28 437.590,99 -9,28 10.036.490,65 -9,28
FIA Sulamérica Tarpon 3.794.422,98 -2,36 71.135,32 -2,36 176.221,60 -2,36 4.041.779,90 -2,36
Total 43.629.678,39 | 7,50 | 1.250.527,04 | 7,55 | 2.448.420,46 | -7,55| 47.328.62589 7759
R$ mil
: PLANOPPC __ PLANO FIPECGPREV _ PLANO PGA CONSOLIDADO
FUNDOS Especie 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 _ 2013
BNP PARIBAS OPTIMUN DI FI Referenciado 5, 46.200 7.570 11.580 853 5.496 8.428 63.276
5 46200 7.570 11580 853 5496  8.428 63.276
BRB FI RF PUBLICO Renda fixa 2.801 1.201 - 1.740 - 5.742
BNP PARIBAS RF FI RENDA FIXA Renda fixa 5.885 - 1.251 1.612 3.633 1.612 10.769
PLURAL CAPITAL HIGH FI RF Renda fixa 20.326 5.024 2.327 5.694 - 28.347 5.024
VINCI FI RF IMOBILIARIO Renda fixa 20.246 - - - 20.246
SULAMERICA EXCELL FI RF Renda fixa 4.788 252 - - 5.040
45360 13710 2579 2452 7306 5373 55245 21535
RB FUNDAMENTAL FIA Agdes 9.422 10.386 177 195 438 482 10.037 11.063
GUEPARDO INST. MASTER FIA Agdes 27.442 57.228 1.003 1.103 1.834 2.017 30.279 60.348
BNP PARIBAS SMALL CAPS FIA Agdes - 11.444 - 79 - 127 - 11.650
BOZANO GESTAO FIA Agdes - 20.647 - 243 - T49 - 21.639
FIA SULAMERICA GOVERNANCA | Agdes 3.794 3.886 1 T2 176,00 181 4.041 4139
OCEANA VALOR FIC FIA Agdes 2.971 - - - - - 2.971 -
43.629 103591 1251 1692  2.448 3556 47.328 108.839
PROFIX INST FIM CP Multimercado 127 133 2 2 615 6 T44 141
ITAU INSTIC. ACTIVE FIX IB - RF FI Multimercado 3.740,00 T7.162 - - - 3.740 T7.162
BNP TRACK FIM Multimercado - 4.557 91 51 - 4.699
SAFRA GALILEO FIM Multimercado 2.502 - - - 2.502 -
6.369 11852 2 93 615 57 6986 12.002
FIDC SANEAGO INFRAEST. Il Direitos creditérios 2.603 2.678 2.603 2.678
FIDC MULTSET. BVA MAST Il Direitos creditérios 451 41 - - 451 41
FIDC FICSA PREM VEICULOS | Direitos creditérios 5.904 14.496 656 1.611 6.560 16.107
8.958  17.215 656 1611  9.614 18.826
PATRIARCA PRIV. EQUIT. FI Participagoes 192 177 192 177
BR EDUCACIONAL FIP Participagoes 2.086 6.358 2.086 6.358
FI EM PART|C|PACOES BIOTEC Participagdes 8.874 8.964 8.874 8.964
TRISCORP ATIVOS FLOR. FIP Participagdes 10.050 7.805 10.050 7.805
FI EM PART|C|PACOES TAG Participagdes 3.699 3.710 3.699 3.710
24901  27.014 24901  27.014
FIl MEMORIAL OFFICE Imobiliario 3.065 3.993 3.065 3.993
TOTAL 132.287 223575 11402 15817 11.878 16.093 155567 255485
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Arentabilidade auferida nas aplicagdes em fundos de investimento é apresentada

no quadro a seguir, por classificagao e segregadas por planos.

Fundos Classificacao Flano PPC FIP::Za(;;)REV U
(%) (%) (%)

BNP PARIBAS OPTIMUN DI FI Referenciado 10,69 10,69 10,69
BRB FI RF PUBLICO Renda fixa 5,80 5,80 5,80
SULAMERICA EXCELL FI RF @ Renda fixa 0,81 0,81 -
BNP PARIBAS RF FI RENDA FIXA © Renda fixa 0,43 7,58 10,36
PLURAL CAPITAL HIGH FIRF“ Renda fixa 1,21 6,41 4,35
VINCI FI RF IMOBILIARIO ® Renda fixa 1,23 - -
RB FUNDAMENTAL FIA Acdes -9,28 -9,28 -9,28
GUEPARDO INST. FIA Acdes -9,06 -9,06 -9,06
BNP PARIBAS SMALL CAPS FIA® Acdes -1,94 -1,94 -1,94
BOZANO GESTAO FIA” Acdes -3,16 -316 -316
FIA SULAMERICA GOVERNANGA | Agdes -2,36 -2,36 -2,36
BNP ACTION FIA® Acdes 5,58 5,58 5,58
OCEANA VALOR FIC FIA®’ Acdes 8,54 = =
PROFIX INST FIM CP Multimercado -3,64 -3,64 -3,64
ITAU INSTIC. ACTIVE FIX IB - RF FI 7 Multimercado 11,00 - 1,50
SAFRA GALILEO FIM ™" Multimercado 0,07 - -
FIDC SANEAGO INFRAEST. Il Direitos creditérios 14,05 - -
FIDC MULTSET. BVA MAST Il %@ Direitos creditorios | 38.643,49 - -
FIDC FICSA PREM VEICULOS | Direitos creditorios 13,34 - 13,34
PATRIARCA PRIV. EQUIT. FIP ParticipagGes 8,39 - -
BR EDUCACIONAL FIP ParticipacGes 33,01 - .
FI EM PARTICIPAGOES BIOTEC ParticipagGes 10,81 - -
TRISCORP ATIVOS FLOR. FIP ParticipacGes 28,76 - -
FI EM PARTICIPACOES TAG ParticipacGes -0,30 - -
FIl MEMORIAL OFFICE Imobiliario 2,47 - -

Método: Rentabilidade por cota.
Notas:
1 - Resgate- Rentabilidade auferida no periodo: 01/01/2014 a 31/07/2014
2 - Aplicagdo- Rentabilidade auferida no periodo: 04/12/2014 a 31/12/2014
3 - Resgate-Rentabilidade no periodo: PPC: 01/01/14 a 17/01/14, FIPECqPREV: 01/01/14 a 01/10/14, e PGA: no ano.
4 - Aplicagdo- Rentabilidade no periodo: PPC: - no ano, FIPECQPREV - 05/06/14 a 31/12/14; PGA - 12/08/14 a 31/12/14.
5 - Aplicagdo - Rentabilidade auferida no periodo: 20/10/2014 a 31/12/2014
6 - Resgate- Rentabilidade auferida no periodo: 01/01/2014 a 07/01/2014
7 - Resgate- Rentabilidade auferida no periodo: 01/01/2014 a 21/01/2014
8 - Resgate- Rentabilidade auferida no periodo: 01/01/2014 a 28/11/2014
9 - Aplicagdo- Rentabilidade auferida no periodo: 07/03/2014 a 31/12/2014
10 - Aplicagdo- Rentabilidade auferida no periodo: (PPC - No Ano) (PGA - 07/03/2014 a 31/12/2014)
11 - Aplicagdo- Rentabilidade auferida no periodo: 29/12/2014 a 31/12/2014
12 - Recuperagao de créditos pela gestora do FIDC do Banco BVA - Em liquidag&o judicial.
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Os Fundos de Investimentos classificados como Fundos Referenciados RF, DI
e Multimercados RF constituem reservas de liquidez para suprir as obriga¢ées
diarias do Plano ou, reservas taticas transitérias para oportunidades de
investimento. A rentabilidade esperada para esta categoria é o CDI. A Fundagao
realizou uma reestruturag@o na composi¢ao desta carteira, objetivando melhora
de rentabilidade. O resultado do ano apresenta 103,24% no fechamento de

2014.

AMNDOS REFERENCIADOS DI e BT - Dezembm/2014

Fundo ALOCACAO POR PLANO Rentabilidade % CDI
PPC % FIPECQPREV % PGA % més ano més ano

BNP Panbas Optsmun DI 4744 51 002 757002459 7459 852 927 3| 2788 09 1068 %9% | 971
BNP Pasibas Optimumn Renda Fixa - - - - 161226477 | 52,71 085 1036 8854 9575
Pheal Capital High Yiedd RF M3IHTEIA2 | 7043 | 23IWHS5ITIT| 292 9358024 | 1941 05 1120 10208 | 10351
SAM Excellence FI RF 4 ToB39596 | 1659 25202084 | 248 - 099 1118 10313 103,13
Rai Institucional Active Fox MM 37T | 129 - - 09 11,00 ( 10208 | 101,66
CDI 0,96 [ 10,82

TOTAL 28.858.653,75 | 100,00 | 10.148.582,80 | 100,00 | 3.058.772,31 | 100,00 0,97  11,04| 101,04 102,03

No ano de 2014, os Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Ficsa e
Saneago atingiram os alvos de rentabilidade esperada, com 124,76% do CDI,
cumprindo também com as amortizagdes programadas. O vencimento do FIDC
Ficsa serd em 01.10.15 e FIDC Saneago em 22.11.2016.

FUNDO Alocacao por Plano Rentabilidade 2014 Vencimento
PPC PGA Nominal %CDI
FIDC FICSA 5.903.974,24 655.997,14 13,23% 122,27% 01/10/2015
FIDC SANEAGO 2.602.775,61 - 14,11% 130,41% 22/11/2016
TOTAL 8.506.749,85 655.997,14

Os FIP sdo constituidos paraaquisi¢do de agdes, debéntures, bdnus de subscrigao
ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em papéis
de companhias abertas ou fechadas. A carteira de Fundos de Investimentos em
Participagdes do PPC apresentou desempenho de 12,55% em 2014, fortemente
influenciado pela rentabilidade do FIP Triscorp, de 28,77%, apds a realizagao
de uma reavaliagao dos ativos da carteira. Com o encerramento proximo do FIP
BR Educacional |, apés o sucesso no ciclo do investimento, com expectativa de
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rentabilidade anual acima de 30% ao ano, a Fundagdo aprovou o investimento
no FIP Bozano Educacional Il, do mesmo gestor, no valor de R$ 15 milhdes, a
serem integralizados ao longo da vida do fundo, conforme chamadas de capital
do administrador. Todos os fundos da categoria FIP estdo alocados no Plano
PPC, devido ao seu carater investimento de maturagdo de longo prazo.

Fundos de Investimentos em Participacoes 2014

Fundo R$ Rent %
FIP TAG 3.699.267 -0,29
BR Educacional 2.086.402 32,89
Triscorp Ativos Florestais 10.050.115 28,77
FIP Biotec 8.873.472 -1,01

24.709.257 14,33

O Fundo de Investimento Imobiliario Memorial Office encerrou o ano de 2014
com a rentabilidade de 2,47%, abaixo, portanto, da Meta Atuarial de 11,54%. O
Investimento paga dividendos mensais correspondentes ao rateio dos valores
do aluguel do imovel de propriedade dos cotistas de aproximadamente 1%
ao més, no entanto a negociagdo em Bolsa de Valores, com pouca liquidez e
baixos volumes financeiros tem penalizado o valor da cota do fundo. Como fato
relevante do ano, a FIPECq, juntamente com outros cotistas, obteve ganho de
causa judicial, que correspondeu ao recebimento do valor de R$ 666.000,00.
O Fundo Imobiliario esta alocado no Plano PPC.

Fundos de Investimento Imobiliario 2014
Fundo R$ Rent % 2014
Memmorial Office Building 3.064.723,59 2,47

A carteira de imdveis da FIPECq conta com apenas um imoével, adquirido em
dezembro de 2013 pelo PPC, que sera utilizado como sede administrativa da
FIPECq. O segmento apresentou rentabilidade de -3,59% em 2014. A FIPECq
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passou a pagar aluguel ao PPC (por parte do imdvel) em outubro de 2014 e
a outra parte sera alugada a terceiros. As obras de adequagao estdo em fase
final, com mudanga programada para abril de 2015.

Evolugado do Segmento de Empréstimos - 2009 a 2014

40.000.000,00 5,00%

35.000.000,00 + - 4,50%

- 4,00%
30.000.000,00 +
- 3,50%
25.000.000,00 + - 3,00%

20.000.000,00 + - 2,50%

R$

15.000.000,00 + - 2,00%

- 1,50%
10.000.000,00 —+
- 1,00%

5.000.000,00 -+

- 0,50%

Apds um periodo de 3 anos seguidos de diminuicdo de representatividade,
o Segmento de Empréstimos manteve sua participagdo na Carteira de
Investimentos em 2,35%, com leves alteracdes nos anos de 2012, 2013 e 2014.
O saldo da carteira de Empréstimos do Plano PPC, em 31 de dezembro de
2014, era de R$21.793 mil (R$ 21.966 mil - 31/12/2013). A reducdo do saldo
dos empréstimos em 2014 aconteceu em razdo das amortizagdes mensais e
vencimentos de empréstimos dos ex-participantes do Plano de Previdéncia
Especial - PPE (encerrado em janeiro/2011). A rentabilidade desta carteira em
2014 foi de 15,03%, batendo a Meta Atuarial de 11,54%.

A Fundagao tem feito um esfor¢o de revisao dos processos, revisao de relatérios
de investimento e acompanhamento da carteira, implantagdo de gestao deriscoe
capacitagdo dos funcionarios. Dentre as medidas para melhoria da rentabilidade
nos proximos anos seja atingida, destacamos:

e Compra em 2014 de titulos publicos no valor aproximado de R$ 220 milhdes,
com taxa média de IPCA+ 6,08%aa:

FIPECq - Relatério Anual de Informacdes 2014 49



Média de rentabilidade de 1,08% acima da Meta Atuarial;

Percentual em 31/12/14 de 54,2% da carteira ja investido em NTN-B
Marcagao na curva de rentabilidade dos titulos para diminuigdo da volatilidade
da carteira de investimentos.

* Diminuigdo da carteira préopria de titulos privados e maior alocagao em fundos
com gestado especializada, com diminuigdo do risco de crédito da carteira;

* Reducdo da alocagdo em ativos de renda variavel, com consequente redugao
ao risco de mercado e a volatilidade da carteira de investimentos;

e Redugdo da quantidade de ativos da carteira propria de agdes visando
melhor acompanhamento, com simultanea elaboragao do Manual de Selegao e
Acompanhamento de Agdes;

¢ Novo modelo de Politica de Investimentos 2015-2019;

* Novo modelo de Relatério do Comité de Investimentos para acompanhamento
da carteira;

¢ Nova estrutura e funcionamento do Comité de Investimentos.

* Melhor acompanhamento dos Riscos de Mercado, Liquidez, Crédito/Contraparte
e descasamento entre passivo e ativo;

e |dentificagdo e mitigagdo de riscos operacionais: Mapeamento dos
macroprocessos, tarefas e atividades para elaboragdo da Matriz de Riscos da

area de Investimentos e controladoria;

e Critérios de aprovagado de investimento em crédito privado mais restritivos,
conforme estabelecido na Politica de Investimentos para 2015 a 2019.

e Elaboragao do Manual de Analise de Investimentos estabelecendo critérios
minimos de analise e acompanhamento para cada classe de ativos.

S50 FIPECq - Relatorio Anual de Informacoes 2014



e Melhor acompanhamento das receitas e da necessidade de liquidez dos Planos,
aplicando o excesso de caixa em investimentos de melhor rentabilidade e de
forma tempestiva.

* Apoio de Consultoria de Investimentos com énfase em andlise de operagdes de
fundos, de créditos privados e de riscos da carteira. Adicionalmente, o consultor,
sempre que possivel, participa das reunides ordinarias de acompanhamento da
carteira do Comité de Investimentos.

Além dessas, vale mengdo as agles paralelas que certamente ajudarao no
debate e tomada de decisdo dentro da Fundacao:

e Certificagdo por prova com énfase em investimentos dos membros do
Conselho Deliberativo e Fiscal (titulares e suplentes), assim como dos diretores
e gerentes. O treinamento ja esta disponibilizado.

e Avaliagdo de desempenho semestral de todos os terceirizados feita pelo
gestor do contrato. Na area de investimentos serdo avaliadas as gestoras e
administradoras dos fundos, assim como a consultoria de investimentos.

e Revisdo do contetdo do Relatério Mensal de Acompanhamento que é levado
ao Comité de Investimentos em suas reunides ordinarias.

e Renovagdo da equipe de investimentos que conta hoje com 1 gerente e 2
analistas, todos certificados com énfase em investimentos (ICSS ou CPA 20),
além de 1 estagiario.

FIPECq - Relatério Anual de Informacoes 2014 51



Patrimonio dos
Planos

O patrimbnio social dos planos, administrados pela FIPECq, atingiram em
dezembro de 2014, o valor de R$ 984.629.141,00, advindos das reservas do Plano
de Previdéncia Complementar - PPC, Plano de Previdéncia FIPECqQPREV e do
Plano de Gestao Administrativa - PGA. A seguir, apresentamos a composigao:

R$1,00

2013 2014
PLANOS Valor (A) Valor (B) B)/
(A)

Plano de Previdéncia Complementar - PPC 881.703.744 93,97 927.527.932 94,20 5,20
Plano de Previdéncia - FIPECqQPREV 18.205.140 1,94 19.890970 2,02 9,26
Plano de Gestdo Administrativa - PGA 38.366.834 4,09 37.210.239 3,78 (3,01

1538.275.718 100,00 [984.629141 110001 494

PPC

FIPECqPREV
2,0%
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Mutacao do Patrimonio dos Planos de Beneficios, PGA e Consolidado

RS1,00

FIPECGPREV Consolidado

Valor més | ano Valor més | ano Valor més | ano Valor més | ano
(%) | (%) (%) | (%) (%) (%) (%) (%)

dez/13
jan/14
fev/14
mar/14
abr/14
mai/14
jun/14
jul/14
ago/14
set/14
out/14
nov/14
dez/14

881.703.743
865.770.840
873.506.215
889.033.145
901.647.339
906.272.663
916.864.900
929.242.150
949.823.769
931.800.670
940.891.328
946.361.942
927.527.932

(1,81
0,89
1,78
1,42
0,51
117
1,35
2,21
(1,90)
0,98
0,58
(1,99)

(1,81
(0,93)
0,83
2,26
2,719
3,99
5,39
773
5,68
6,71
7,33
5,20

18.205.140
18.036.857
18.214.137
18.526.527
18.804.529
18.794.798
19.090.097
19.428.578
19.906.236
19.585.187
19.840.349
20.050.241
19.890.970

(0,92)
0,98
1,72
1,50
(0,05)
1,57
177
2,46
(1,61
1,30
1,06
(0,79)

(0,92)
0,05
177
3,29
3,24
4,86
6,72
9,34
7,58
8,98
10,14
9,26

38.366.834
37.419.291
37.389.469
37.877.725
38.175.523
37.977.483
38.350.997
38.477.450
39.933.254
38.339.835
38.788.064
38.823.464
37.210.239

(2,47)
(0,08)
1,31
0,79
(0,52)
0,98
0,33
3,78
(3,99
117
0,09
(4,16)

(2,47)
(2,55)
(1,27)
(0,50)
(1,01
(0,04)
0,29
4,08
(0,07
1,10
119
(3,01

938.275.717
921.226.988
929109.821
945.437.397
958.627.391
963.044.944
974.305.994
987.148.178
1.009.663.259
989.725.692
999.519.741
1.005.235.647
984.629.141

(1,82)
0,86
1,76
1,40
0,46
117
1,32
2,28
(1,97
0,99
0,57
(2,05)
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(1,82)
(0,98)
0,76
2,17
2,64
3,84
5,21
7,61
5,48
6,53
714
4,94
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Patrimonio dos
Planos

Rentabilidade Financeira

A Rentabilidade financeira dos recursos administrados pela FIPECq, no exercicio
de 2014, foi de 5,79% calculada pelo método da Taxa Interna de Retorno (TIR)
a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas que, comparada a Meta
Atuarial (INPC/IBGE + 5% a.a.) de 11,54%, obteve menos 5,19% da referida
meta.

O quadro a seguir apresenta as rentabilidades dos ativos liquidos dos planos
PPC, FIPECqQPREYV, PGA e do total de recursos.

Plano PPC Plano Plano PGA Patrimdnio
FIPECQPREV Total

| més | ano | més | ano | més | ano | més | ano

jan/14 a7 a7 (1,32 (1,32) (1,61 a6 1,75 1,75
fev/14 098 (0,80) 0,59 (0,74 0,71 (092) 097 (0,81
mar/14 1,88 106 152 077 194 101 187 105
abr/14 0,85 191 118 196 149 251 0,88 1,94
mai/14 058 251 033 229 024 276 05 2,51
jun/14 1,26 379 119 3,51 1,71 451 127 3,82
jul/14 143 528 140 496 107 563 142 529
ago/14 230 770 261 770 430 1017 238 7,80
set/14 (181) 575 (1,55 6,03 (299 6,87 (1,85) 5,80
out/14 1,08 6,89 142 753 146 843 110 697
nov/14 067 760 067 826 076 926 0,67 7,68
dez/14  (1,72) 575 (148) 6,65 (2,790 6,21 (176) 579
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Rentabilidade dos Planos
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Rentabilidade do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC

O ativo liquido do Plano PPC obteve, em 2014, a rentabilidade de 5,75%, para
uma Meta Atuarial estabelecida para o mesmo periodo de 11,54% (INPC + 5%
juros a.a.), o que representou 5,19% abaixo da meta.

No préximo quadro encontra-se a evolugdo dos recursos do Plano PPC, a
Rentabilidade Liquida e a Meta Atuarial de Rentabilidade.

FIPECq - Relatorio Anual de Informacoes 2014 55



Patrimonio dos
Planos

Ativo Liquido, Rentabilidade e Meta Atuarial do Plano PPC em 2014

“ Recursos | Rentabilidade (%) | Meta Atuarial (%) | (A)/(B)*

Gara&tgd)ores No ano (A) No ano (B) (%)

jan/14  865.770.840 1,77 177 1,04 1,04 -2,78
fev/14  873.506.215 0,98 -0,80 1,05 2,10 -2,84
mar/14  889.033.145 1,88 1,06 1,23 3,36 -2,22
abr/14  901.647.339 0,85 1,91 119 4,59 -2,56
mai/14  906.272.663 0,58 2,51 1,01 5,64 -297
jun/14  916.864.900 1,26 3,79 0,67 6,35 -2,40
jul/14 929.242.150 1,43 5,28 0,54 6,92 -1,53
ago/14  949.823.769 2,30 7,70 0,59 7,55 0,14
set/14  931.800.670 -1,81 5,75 0,90 8,52 -2,55
out/14  940.891.328 1,08 6,89 0,79 9,38 -2,27
nov/14  946.361.942 0,67 7,60 0,94 10,40 -2,54
dez/14  927.527.932 -1,72 5,75 1,03 11,54 -5,19

* Rentabilidade obtida em relagao a Meta Atuarial (INPC/IBGE: 6,2%a.a.+juros de 5%a.a.=11,5%a.a.)

Rentabilidade e Meta Atuarial
14,0

12,0

/0 Meta Atuarial
0 /
8,0
6.0 A Rentabilidade

)
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Rentabilidade do Ativo Liquido do Plano FIPECqPREV

O ativo liquido do Plano FIPECqPREV obteve, em 2014, a rentabilidade de 6,65%,
para uma Meta Atuarial estabelecida para o mesmo periodo de 11,54% (INPC +

5% juros a.a.), o que representou 4,38% abaixo da meta.

()

Ativo Liquido, Rentabilidade e Meta Atuarial do FIPECqPREV em 2014

Recursos Rentabilidade (%) Meta Atuarial (%) (A)/(B)*
No ano (A) No ano (B) (%)

jan/14
fev/14
mar/14
abr/14
mai/14
jun/14
jul/14
ago/14
set/14
out/14
nov/14
dez/14

Garantidores
(R$)

18.036.857
18.214.137
18.526.527
18.804.529
18.794.798
19.090.097
19.428.578
19.906.236
19.585.187
19.840.349
20.050.241
19.890.970

-1,32
0,59
1,92
118
0,33
119
1,40
2,61
=155
1,42
0,67
-1,48

-1,32
-0,74
0,77
1,96
2,29
2.0
4,96
7,70
6,03
7,53
8,26
6,65

1,04
1,05
1,23

1,19
1,01
0,67
0,54
0,59
0,90
0,79
0,94
1,03

1,04
2,10
3,36
4,59
5,64
6,35
6,92
7,95
8,52
9,38
10,40
11,54

-2,34
-2,78
-2,50
-2,51
=2 11
-2,67
-1,83

0,13
-2,29
-1,68
-1,94
-4,38

* Rentabilidade obtida em relagao & Meta Atuarial (INPC/IBGE: 6,2%a.a.+juros de 5%a.a.=11,5%a.a.)

Rentabilidade e Meta Atuarial

P

Meta Atuarial

/

Rentabilidade

//N‘\

=

0.0

B

(2.0

\

jans14
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Patrimonio dos
Planos

Rentabilidade do Ativo Liquido do Plano PGA

O ativo liquido do Plano PGA obteve, em 2014, a rentabilidade de 6,21%, para
um indice de Referéncia estabelecida para o mesmo periodo de 11,54% (INPC
+ 5% juros a.a.), o que representou 4,78% abaixo do indice. Neste quadro,
encontra-se a evolugdo dos recursos do Plano PGA, a Rentabilidade Liquida e

o Indice de Referéncia.

Ativo Liquido, Rentabilidade e Meta Atuarial do Plano PGA em 2014

Recursos Rentabilidade (%) Meta Atuarial (%)* | (A)/(B)**
No ano (A) No ano (B) (%)

jan/14
fev/14
mar/14
abr/14
mai/14
jun/14
jul/14
ago/14
set/14
out/14
nov/14
dez/14

Garantidores

(R$)
37.419.291
37.389.469
37.877.725
38.175.523
37.977.483
38.350.997
38.477.450
39.933.254
38.339.835
38.788.064
38.823.464
37.210.239

* indice de referéncia: INPC/IBGE + juros de 5% a.a.

-1,61
0,7
1,94
1,49
0,24
1,71
1,07
4,30
-2,99
1,46
0,76
-2,79

-1,61
-0,92
1,01
2,51
2,76
4,51
5,63
10,17
6,87
8,43
9,26
6,21

1,04
1,05
1,23

1,19
1,01
0,67
0,54
0,59
0,90
0,79
0,94
1,03

1,04
2,10
3,36
4,59
5,64
6,35
6,92
7,55
8,52
9,38
10,40
11,54

-2,78
-2,84
-2,22
-2,56
297
-2,40

1,21

2,44

41,51
-0,86
1,04
-4,78

** Rentabilidade obtida em relagdo & Meta Atuarial (INPC/IBGE: 6,2%a.a.+juros de 5%a.a.=11,5%a.a.)
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Recursos Garantidores
dos Planos

Composicao dos Investimentos

A composi¢do dos investimentos dos Planos PPC, FIPECqQPREV, PGA e
Consolidado é apresentada por segmentos de aplicagdo: renda fixa, renda
variavel, investimentos estruturados, iméveis e empréstimos, por tipo de ativo
e com o percentual de aplicagd@o e rentabilidade atingida no ano de 2014 em
cada segmento e modalidade de aplicagao.

PLANOS DE BENEFICIOS ]

Valor (%) Rent. Valor (%) Rent. Valor (%) Rent.
(%) (%) (%)

RENDA FIXA 728.528.073 78,51 10,75 16.935.817 83,69 11,10 29.744.168 7994 11,33 775.208.058 78,67
NTN 502.940.188 54,20 13,18 6.784.844 3353 13,89 20.314.464 54,60 13,06 530.039.496 53,79
cbB* - - 3,97 - - - - - - - -
DPGE 105.713.247 11,39 13,26 - S = - = 5,47 105.713.247 10,73
LF 38.122.372 411 16,59 - - - - - - 38122372 387
DEBENTURES** 11102.225 1,20 12,96 - - 580 - - 5,80 11102.225 113
CCB 12.459.660 1,34 9,28 - - - - - - 12.459.660 1,26
CCI*** - - (100$) - - - - - - - -
FUNDOS 58.190.381 6,27 12,51 10.150.973 50,16 10,65 9.429.704 2534 10,92 77.771.058 7,89
RENDA VARIAVEL 137.791.368 14,85 (14,46) 3.202185 1582 -10,48 T7.244.831 1947 (16,12) 148.238.384 15,04
Agdes e 94161.689 10,15 (15,58) 1.951.658 9,64 -12,49  4.796.411 12,89 (21,06) 100.909.758 10,24
Derivativos

FIA 43.629.679 4,70 (7,59) 1.250.527 6,18 -7,55 2.448.420 6,58 (7,40) 47.328.626 4,80
ESTRUTURADOS  30.275.608 3,26 12,08 - - - - - - 30.275.608 3,07
Fdos. 24.709.257 2,66 14,33 - - - - - - 24709.257 2,51
Participagado

Fdos. Imobiliarios 3.064.723 0,33 2,47 S - - - - S 3.064.723 0,31
Fdos. Multimerc. 2.501.628 0,27 0,07 - - - - - - 2.501.628 0,25
(Frxx)

IMOVEIS 8.918.7119 096 (3,59 - - - - - - 8.918.719 091
EMPRESTIMOS 21.793.478 2,35 15,03 - - - - - - 21.793.478 2,21
OUTROS 245.546 0,03 - 11.7114 0,06 - (242) - - 257.018 0,03

subtotal | 921552792 9996| | 201497i6 | 9957 -] 36988757| 99.41| - | 984691265 | 9993

Disponivel | ser722| 004| -] serr2| o43] | 2wamt| ose] |  eraom| o]
ToTAL | s27920514] 100| 575]20.236.488 | 100] 6.65]37.208.234 ] 100] _6.21] 985365236 | 100}

(*) Resgate do CDB realizado em 22/05/2014.
(*) Resgate da Debénture realizado em 22/05/2014.

(***) Provis&o da aplicagdo em CCI realizada em 2014.

(****) Aplicagao realizada no Fundo Multimercado em 29/12/2014.
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Recursos Garantidores
dos Planos

Alocacao dos Recursos Garantidores do Plano de
Previdéncia Complementar - PPC

Os recursos garantidores do Plano PPC atingiram R$ 927.662 mil em dezembro
de 2014. O quadro a seguir demonstra os investimentos dos recursos do plano,
classificados por segmentos de aplicagdo, os limites de alocagao estabelecidos
pela Resolugdo CMN NO°. 3.792, de 24/12/09, e a politica de investimentos
definida para 2014.

Posi¢do: 31/12/2014

Resolucao CMN Politica de
Segmentos de Aplicacao Valores (R$ Alocacao (% .
g picag (RS) ol N°. 3792/09 Investimentos
SEGMENTO DE RENDA FIXA T728.895.794,92 78,57 0% a 100% 30% a 100%
DISPONIVEL 367.722,05 0,04 -
TiTULOS PUBLICOS 502.940.188,11 54,22 0% a 100%
Notas do Tesouro Nacional - NTN 502.940.188,11 54,22 0% a 100%
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 167.397.504,35 18,05 0% a 80%
Deposito a Prazo ¢/ Garantia Especial-DPGE 105.713.246,73 11,40 0% a 20%
Letras Financeiras 38.122.372,05 41 0% a 20%
Debéntures ndo Conversiveis - DN/C 11.102.225,39 1,20 0% a 20%
Cédulas de Crédito Bancario - CCB 12.459.660,18 1,34 0% a 20%
FUNDOS DE INVESTIMENTO 58.190.380,41 6,27 0% a 80%
Fundo de Investimento Referenciado 4.744,51 0,00 0% a 20%
Fundo de Investimento Renda Fixa 45.359.862,88 4,89 0% a 20%
Fundos de Invest. Multimercado 3.867.249,60 0,42 0% a 20%
Fundo de Invest. em Direitos Creditorios 8.958.523,42 0,97 0% a 20%
SEGMENTO RENDA VARIAVEL 137.791.367,58 14,85 0% a 70% 10% a 70%
Acdes/Derivativos de Opgao 94.161.689,19 10,15 0% a 50%
Fundo de Invest. em Agdes 43.629.678,39 4,70 0% a 35%
SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 30.275.608,10 3,26 0% a 20% 0% a 20%
Fundos de Invest. em Participagdes 24.709.256,60 2,66 0% a 10%
Fundos de Invest. Imobiliario 3.064.723,59 0,33 0% a 10%
Fundos de Invest. Multimercado - FIM 2.501.627,91 0,27 0% a 10%
SEGMENTO DE IMOVEIS 8.918.719,30 0,96 0% a 8% 0% a 8%
SEGMENTOS DE EMPRESTIMOS 21.793.478,05 2,35 0% a 15% 0% a 15%
OUTROS 245.545,61 0,03 - -
Bloqueios Judiciais 251.517,62 0,03 - -
Outros Realizaveis 4.004,04 0,00 - -
Outras Exigibilidades -9.976,05 (0,00) - -
SUBTOTAL 927.920.513,56 100,03 - -
EXIGIVEL CONTINGENCIAL - INVESTIMENTOS -258.656,65 (0,03) - -
TOTAL DE RECURSOS 927.661.856,91 100,00 - -
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Alocacao dos Recursos Garantidores do Plano FIPECqPREV

Os recursos garantidores do Plano FIPECQPREV atingiram R$ 20.225 mil
em dezembro de 2014. O quadro a seguir demonstra os investimentos dos
recursos do plano, classificados por segmentos de aplicagdo, os limites de
alocac3o estabelecidos pela Resolugdo CMN N9. 3.792, de 24/12/09, e a politica
de investimentos definida para 2014.

Posicao: 31/12/2014

Segmentos de Aplicagao

Valores (R$)

Alocagao

Resolucao CMN

Politica de

(%) N9.3792/09 Investimentos
SEGMENTO DE RENDA FIXA 17.022.589,35 8417 0% a 100% 30% a 100%
DISPONIVEL 86.771,92 0,43 -
TiTULOS PUBLICOS 6.784.843,97 33,55 0% a 100%
Notas do Tesouro Nacional - NTN 6.784.843,97 33,55 0% a 100%
FUNDOS DE INVESTIMENTO 10.150.973,46 50,19 0% a 80%
Fundo de Investimento Referenciado 7.570.024,59 37,43 0% a 20%
Fundo de Investimento Renda Fixa 2.578.558,21 12,75 0% a 20%
Fundos de Invest. Multimercado 2.390,66 0,01 0% a 20%
SEGMENTO RENDA VARIAVEL 3.202.184,65 15,83 0% a 70% 10% a 70%
Acdes/Derivativos de Opgado 1.951.657,61 9,65 0% a 50%
Fundo de Invest. em Agdes 1.250.527,04 6,18 0% a 35%
OUTROS 11.714,31 0,06
Bloqueios Judiciais 11.878,09 0,06
Outras Exigibilidades -163,78 (0,00)
SUBTOTAL 20.236.488,31 100,06
EXIGIVEL CONTINGENCIAL - INVESTIMENTOS -11.878,09 (0,06)
TOTAL DE RECURSOS 20.224.610,22 100,00
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Recursos Garantidores
dos Planos

Alocacao dos Recursos Garantidores do Plano de Gestao
Administrativa - PGA

Os recursos garantidores do Plano PGA atingiram R$ 37.208 mil em dezembro
de 2014. O quadro a seguir demonstra os investimentos dos recursos do
plano,classificados por segmentos de aplicagdo,os limites de alocagao
estabelecidos pela Resolucdo CMN NO°. 3.792, de 24/12/09, e a politica de
investimentos definida para 2014.

Posicao: 31/12/2014

Resolucao CMN N°¢. Politica de

Segmentos de Aplicacao

Valores (R$) Alocacao (%)

3792/09 Investimentos
SEGMENTO DE RENDA FIXA 29.963.644,24 80,53 0% a 100% 30% a 100%
DISPONIVEL 219.476,41 0,59 -
TITULOS PUBLICOS 20.314.464,16 54,60 0% a 100%
Notas do Tesouro Nacional - NTN 20.314.464,16 54,60 0% a 100%
FUNDOS DE INVESTIMENTO 9.429.703,67 25,34 0% a 80%
Fundo de Investimento Referenciado 852.927,30 2,29 0% a 20%
Fundo de Investimento Renda Fixa 7.305.845,01 19,64 0% a 20%
Fundos de Invest. Multimercado 614.934,22 1,65 0% a 20%
Fundo de Invest. em DireitosCreditorios 655.997,14 1,76 0% a 20%
SEGMENTO RENDA VARIAVEL 7.244.831,48 19,47 0% a 70% 10% a 70%
Acdes/Derivativos de Opgao 4.796.411,02 12,89 0% a 50%
Fundo de Invest. em Agdes 2.448.420,46 6,58 0% a 35%
OUTROS -242,03 (0,00) -
Outras Exigibilidades -242,03 (0,00) -
SUBTOTAL 37.208.233,69 100,00 -
EXIGIVEL CONTINGENCIAL - INVESTIMENTOS - 0,00 -
TOTAL DE RECURSOS 37.208.233,69 100,00 -
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Custos e Taxas de
Administracao

Taxas de Administracao, de Gestao e de Performance dos
Fundos de Investimento

A seguir, quadro com as taxas de administragao, gestao, performance, ingresso
e saida dos fundos das carteiras de investimentos dos planos PPC, FIPECqPREV

e PGA.

Taxa de Administracao Taxa de Gestdo Taxa de Performance Taxas de Ingresso/Saida
FUNDOS %aa. s/
0 .

PL

Minimo - Maximo (%) e Limites (%) e Limites (%) e Limites

Fundos de Investimentos Referenciados - FIR
BNP Paribas Optimum DI FIR | 0,50%| - | - - -

Fundo de Renda Fixa - FRF

BNP Paribas FRF 0,50% - - - -

BRB Fundo de Investimento RF (1) 0,25% - - - -

Itat Institucional Active Fix IB - RF FI 0,30% - - - -

Plural Capital High Yield RF 0,55% - - - -

Sul América Excellence FIRF ( 2) 0,50% - -
R$ 2.500.00 1% a.a. s/ativos de crédito |[20% que exceder ao IPCA+6%

Vinci Fundo de Investimento RF Imobiliario (8) 0,055% X ' imobiliario e10% sobre os ou Taxas médias diarias da NTN-

minimo mensal demais ativos. B/2022 + 1,5% aa. -

Fundo de Investimento de Agées - FIA

Bozano Gestdo Fundamentalista FIA (3) 2,00% - - - -
. 20% >100% do Ibovespa SMLL
BNP Action FIA (4) 2,00% - - no semestre - jun e dez. -
BNP Small Caps FIA (5) 2,00% - - - -
FIA Sulamérica Governanga | 2,00% - - 20% >100% dolBX-50. Saida:10% a favor do Fnunc!o nos resgates
efetuados antes da caréncia-60 meses.
Guepardo Agdes Institucional FIA 1,90%1,90% <> 2,05%  |20% ¥100% do Ibovespa - Saida:10% a favor do Fundo. Iseng3o no
309 dia da solicitacdo de resgate.
Rio B Fund LFIA Saida:10% a favor do Fundo. Iseng&o no
o Bravo Fundamenta 2,00% - - 20% YIGPOM+ 6%aa 61 dia da solicitagao de resgate.
Oceana Valor FIC FIA ( 6) 2,00% - - - -
Fundo de Investimento Multimercado - FIM
Safra Galileo FIM (7)) 2,00% 20% >CDI - -
Profix Inst FIM Crédito Privado 0,50%(0,50% « 1,00% - - -
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
FIDC Saneago Infra Il 0,37% R,$ ,34'666'66 - - -
minimo mensal
FIDC Multis. Bva Master Il 0,20% R,$15‘000'00 0,195% PL>50 MM - -
minimo mensal
FIDC FICSA Premium Veiculos | 0,48% R,$ A40'000'00 0,5% do PL - -
minimo mensal
Fundo de Investimento em Participagdes -FIP
BR Educacional FIP 1,75% - - 20%>IPCA -
FIP Biotec 0,75% R? {LOOO'OO - - -
minimo mensal
FIP Tag 0,175% R? .2'000'00 - - -
minimo mensal
Patriarca Private Equity FIP 1,00% - 20%>IPCA +12 aa -

Triscorp Ativos Florestais FIP 2,00% - - - -

Fundo de Investimento Imobiliario -Fll

FIl Memorial Office 50, | ReNdimento Bruto B} B }
(alugueis mensais)

Observagdes:

(1) BRB Fundo Invest. RF Publico resgate em julho/14
(2) SAM Excell FI 12 aplicagdo em dezembro/14

(3) Bozano Gestdo Fundamentalista resgate em janeiro/14
(4 ) BNP Action resgate em novembro/14

('5) BNP Small Caps Fia resgate em janeiro/14

(6 ) Oceana Valor Fic Fia 12 aplicagdo em margo/14

(7) SAFRA Galileo FIM 12 aplicagdo em dezembro/14

(:8) VINCI FI 12 aplicagdo em outubro/14
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Demonstracoes

Contabeis

Quadro I - Balanco Patrimonial Consolidado

R$ mil
ATIVO NE 2014 2013 PASSIVO NE 2014 2013
Disponivel 674 638 | Exigivel Operacional 7.932 1.551
Gestao Previdencial 6a 2.492 707
Realizavel 1.001.186 953.503 Gestao Administrativa 6b 867 829
Gestdo Previdencial 3 2.515 2.320 Investimentos 6¢c 4.573 15
Gestao Administrativa 4 9.407 8.765
Investimentos 989.264 942.418 | Exigivel Contingencial 9.529 14.635
Titulos Publicos 5a 530.039 258.956 Gestao Previdencial Ta 466 6.149
Créditos Privados e Depésitos 5b 167.398 276.421 Gestdo Administrativa b 8.792 8.216
Acgdes 5c 105.458 120.413 Investimentos 271 270
Fundos de Investimentos 5d 155.375 255.485
Investimentos Imobiliarios 5e 8.919 8.901 Patrimdnio Social 984.629 938.276
Empréstimos 5f 21.808 21.975 | Patrimdnio de Cobertura do Plano 665.021 620.005
Depésitos Judiciais/Recursais 263 263 Provistes Mateméticas 8 803.228 694.870
Outros Realizaveis 4 4 Beneficios Concedidos 313.290 207.161
Beneficios a Conceder 489.938 487.709
Permanente 230 321 Equilibrio Técnico 9 (138.207) (74.865)
Imobilizado 181 263 Resultados Realizados (138.207) (74.865)
Intangivel 49 58 (-) Déficit Técnico Acumulado (138.207) (74.865)
Fundos 319.608 318.27
Fundos Previdenciais 1a 278.846 277.010
Fundos Administrativos 11b 37.210 38.367
Fundos dos Investimentos 1c 3.552 2.894
Total do Ativo 1.002.090 954.462 Total do Passivo 1.002.090 954.462
~ ~ (3 N ® (3
Quadro II - Demonstracao da Mutacao do Patrimonio Social
Consolidado .
R$ mil
DESCRIGAQ 2014 2013 V“(f,/:)?“
A) Patrimdnio Social - inicio do exercicio 938.276 961.159 -2,38%
1. Adigdes 84.670 26.641 217,82%
(+) Contribuigdes Previdenciais 16.972 16.049 5,75%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 51.961 - 100,00%
(+) Reversdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial 5.683 199 2755,78%
(+) Receitas Administrativas 7.109 7.961 -10,70%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Administrativa 2.287 977 134,08%
(+) Reversao de Contingéncias - Gestdo Administrativa - 1.019 -100,00%
(+) Constituicdo de Fundos de Investimento 658 436 50,92%
2. Destinagdes (38.317) (49.524) -22,63%
) Beneficios (27.764) (19.658) 41,24%
) Resultado Negativo dos Investimentos - Gestao Previdencial - (19.707) -100,00%
) Despesas Administrativas (9.977) (10.159) -1,79%
) Constituigdo de Contingéncias - Gestdo Administrativa (576) = 100,00%
3. Acréscimos/Decréscimos no Patrim8nio Social (1+2) 46.353 (22.883) -302,57%
(+/-) Provisées Matematicas 108.358 62.306 73,91%
(+/-) Déficit Técnico do Exercicio (63.342) (85.730) -26,11%
(+/-) Fundos Previdenciais 1.836 307 498,05%
(+/-) Fundos Administrativos (1.157) (202) 472, 77%
(+/-) Fundos dos Investimentos 658 436 50,92%
B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3+4) 984.629 938.276 4,94%
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As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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Quadro III - Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido do PPC -

Plano de Previdéncia Complementar

R$ mil

DESCRICAO 2014 2013 Va‘(};)‘?“

]

A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 878.809 902.683 -2,64%
1. Adigdes 74.008 16.287 354,40%
(+) Contribuicdes 17.554 16.058 9,32%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 50.736 - 100,00%
(+) Reversdo de Contingéncias - Gestdo Previdencial 5.718 229 2396,94%
2. Destinagdes (28.841) (40.161) -28,19%
(-) Beneficios (26.213) (18.128) 44,60%
) Resultado Negativo dos Investimentos - Gestdo Previdencial - (19.762)| -100,00%
(-) Custeio Administrativo (2.628) (2.271) 15,72%
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 45,167 (23.874) -289,19%
(+/-) Provisdes Matematicas 106.146 61.333 73,07%
(+/-) Fundos Previdenciais 2.363 524 350,95%
(+/-) Déficit Técnico do Exercicio (63.342) (85.731) -26,12%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 923.976 878.809 5,14%
C) Fundos n3o Previdenciais 40.625 41.144 -1,26%
(+/-) Fundos Administrativos 37.073 38.250 -3,08%
(+/-) Fundos dos Investimentos 3.552 2.894 22,74%

Quadro IV - Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido do Plano

R$ mil

DESCRICAO 2014 2013 Va‘(f,z)‘;“
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 18.205 17.449 4,33%
1. Adigdes 3.308 2.352 40,65%
(+) Contribuicées 2.083 2.297 -9,32%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestdo Previdencial 1.225 55 2127,27%
2. Destinagdes (1.623) (1.596) 1,69%
(-) Beneficios (1.551) (1.530) 1,37%
(-) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial (35) (30) 16,67%
) Custeio Administrativo (37) (36) 2,78%
3. Acréscimo/Decréscimo do Ativo Liquido (1+2) 1.685 756 122,88%
(+/-) Provisées Matematicas 2.212 973 127,34%
(+/-) Fundos Previdenciais (527) 217 142,86%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 19.890 18.205 9,26%
C) Fundos ndo Previdenciais 138 117 17,95%
(+/-) Fundos Administrativos 138 17 17,95%

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

AFIRE Cai- Retatoricdnnahde infermactes BOIdntibeis.
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Contabeis

Quadro V - Demonstracao do Ativo Liquido do PPC - Plano de

Previdéncia Complementar

R$ mil
DESCRIGAO 2014 2013 Va';z)‘;“

1. Ativos 971.818 926.993 4,84%
Disponivel 368 279 31,90%
Recebivel 39.587 40.570 -2,42%
Investimento 931.863 886.144 516%

Titulos Pablicos 502.940 257.493 95,32%
Créditos Privados e Depdsitos 167.398 261.251 -35,92%
Acgdes 98.447 112.694 -12,64%
Fundos de Investimento 132.096 223.575 -40,92%
Investimentos Imobiliarios 8.919 8.901 100,00%
Empréstimos 21.808 21.975 -0,76%
Depésito Judiciais/Recursais 251 251 0,00%
Outros Realizaveis 4 4 0,00%

2. Obrigagdes 7.217 7.040 2,51%
Operacional 6.751 857 687,75%
Contingencal 466 6.183 -92,46%

3. Fundos ndo Previdenciais 40.625 41.144 -1,26%
Fundos Administrativos 37.073 38.250 -3,08%
Fundos dos Investimentos 3.552 2.894 22, 74%

5. Ativo Liquido (1-2-3) 923.976 878.809 5,14%
Provisdes Matematicas 784.887 678.741 15,64%
Deficit Técnico do Exercicio Acumulado (138.207) (74.865) 84,61%
Fundos Previdenciais 277.296 274.933 0,86%

Apuracgdo do Equilibrio Técnico Ajustado
a) Resultado Realizado (138.207) - -
a.2) (-) Déficit Técnico Acumulado (138.207) - -

b) Ajuste de Precificagdo 64.613 - -
c) (+/-) Equilibrio Técnico Ajustado (a + b) (73.594) - -

Nota: Ndo estd sendo apresentada a apuragdo do Equilibrio técnico ajustado para o exercicio de 2013, conforme
previsto no art. 14 da Instrugdo PREVIC n? 19 de 05 de fevereiro de 2015, uma vez que tal disposigdo foi incluida
somente na Resolugdo CNPC n? 16, de 24 de novembro de 2014, ou seja, posterior a publicagdo das Demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2013. Vide Nota Explicativa 10 para detalhes do Ajuste de precificagdo.

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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Quadro VI - Demonstracao do Ativo Liquido do Plano FIPECqPREV

R$ mil

DESCRIGAO 2014 2013 Var((‘,/a)‘;“

0

1. Ativos 20.443 18.675 9,47%
Disponivel 87 92 67,31%
Recebivel 138 "7 17,95%
Investimentos 20.218 18.506 9,25%
Titulos Publicos 6.785 421 1511,64%
Créditos Privados e Depésitos - 75| -100,00%
Acdes 2.020 2.181 -7,38%
Fundos de Investimentos 11.401 15.817 -27,92%
Depdsitos Judiciais/Recursais 12 12 0,00%
2. Obrigagodes 415 353 17,56%
Operacional 144 nr 23,08%
Contingencal 271 236 14,83%
3. Fundos n3o Previdenciais 138 "7 17,95%
Fundos Administrativos 138 "7 17,95%
5. Ativo Liquido (1-2-3) 19.890 18.205 9,26%
Provisées Matematicas 18.341 16.129 13,71%
Fundos Previdenciais 1.549 2.076 -25,39%

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.
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Quadro VII - Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa -

PGA (Consolidada)

R$ mil
DESCRIGAO 2014 2013 Var(ﬁ,f},‘?“

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 38.367 38.569 -0,52%
1. Custeio da Gestdo Administrativa 9.397 9.957 -5,62%
1.1 Receitas 9.397 9.957 -5,62%
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 2.666 2.307 15,56%
Custeio Administrativo dos Investimentos 4.377 5.582 -21,59%
Taxa de Administragdo de Empréstimos 33 26 26,92%
Resultado Positivo dos Investimentos 2.288 977 134,19%
Reversao de Contingéncias - 1.018 | -100,00%
Outras Receitas 33 47 -29,79%
2. Despesas Administrativas 10.554 10.159 3,89%
2.1. Administragdo Previdencial 5.438 5.008 8,59%
Pessoal e Encargos 3.487 3.676 -5,14%
Treinamento/Congressos e Seminarios 22 27 -18,52%
Viagens e Estadias 134 132 1,52%
Servicos de Terceiros 391 256 52,73%
Despesas Gerais 764 760 0,53%
Depreciagdo e Amortizagdes 64 73 -12,33%
Contingéncias 576 - 100,00%
Outras Despesas - 84 | -100,00%
2.2. Administragdo dos Investimentos 5.116 5.151 -0,68%
Pessoal e Encargos 3.689 3.768 -2,10%
Treinamento/Congressos e Seminarios 17 31 -45,16%
Viagens e Estadias 109 123 -11,38%
Servicos de Terceiros 450 326 38,04%
Despesas Gerais 787 760 3,55%
Depreciagdo e Amortizagées 64 73 -12,33%
Outras Despesas - 70 | -100,00%
4, Sobras/Insuficiencia da Gestdo Administrativa (1-2) (1.157) (202)| 472,77%
5. Constituicdo/Reversdo do Fundo Administrativo (4) (1.157) (202)| 472,77T%
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5) 37.210 38.367 -3,02%
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As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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Quadro VIII - Demonstracao das Provisoes Técnicas do Plano de

Previdéncia Complementar - PPC

R$ mil
_ VEVSELET
DESCRICAO 2014 2013 (%)G
Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5) 934.747 888.745 5,18%
1. ProvisGes Matemaéticas 784.887 678.741 15,64%
1.1 Beneficios Concedidos 306.189 200.889 52,42%
Beneficio Definido 306.189 200.889 52,42%
1.2 Beneficio a Conceder 478.698 477.852 0,18%
Beneficio Definido 478.698 477.852 0,18%
2. Equilibrio Técnico (138.207) (74.865) 84,61%
2.1 Resultados Realizados (138.207) (74.865) 84,61%
(-) Déficit Técnico Acumulado (138.207) (74.865) 84,61%
3. Fundos 280.848 277.828 1,09%
3.1 Fundos Previdenciais 277.296 274.934 0,86%
3.2 Fundos dos Investimentos - Gestdo Previdencial 3.552 2.894 22,74%
4. Exigivel Operacional 6.751 857 687,75%
4.1 Gestao Previdencial 2.441 842 189,90%
4.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 4.310 15 28633,33%
5. Exigivel Contigencial 468 6.184 -92,43%
5.1 Gestao Previdencial 209 5.926 -96,47%
5.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 259 258 0,39%
Quadro IX - Demonstracao das Provisoes Técnicas do Plano
R$ mil
DESCRIGAO 2014 2013 Var(},/:)‘;“
Provisdes Técnicas (1+2+3+4+5) 20.306 18.558 9,42%
1. Provis6es Matematicas 18.342 16.129 13,72%
1.1 Beneficios Concedidos 7.102 6.272 13,23%
Beneficio Definido 7.102 6.272 13,23%
1.2 Beneficio a Conceder 11.240 9.857 14,03%
Contribuigao Definida 11.240 9.857 14,03%
Saldo de Contas - parcela participantes 11.240 9.857 14,03%
3. Fundos 1.549 2.076 -25,39%
3.1 Fundos Previdenciais 1.549 2.076 -25,39%
4. Exigivel Operacional 144 n7 23,08%
4.1 Gestao Previdencial 144 "7 23,08%
5. Exigivel Contigencial 271 236 14,83%
5.1 Gestdo Previdencial 259 224 15,63%
5.2 Investimentos - Gestdo Previdencial 12 12 0,00%
(a) Valor relativo aos Beneficios dos participante do Plano de Previdéncia Especial - PPE, incorporado
em 31/01/2011, que ja se encontravam em gozo de beneficios, conforme mencionado na Nota
Explicativa 13.
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Notas Explicativas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA 0S
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013.

1. Contexto Operacional

A FIPECq - Fundagdo de Previdéncia Complementar dos Empregados
ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPqg, do INPE e do INPA (“FIPECq”
ou “Fundagdo”) é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar,
multipatrocinada, sem fins lucrativos, constituida sob a forma de Fundagao,
conforme Portaria MPAS n? 1566 de 18 de maio de 1977, publicada no Diario
Oficial da Unido em 31/05/1979. A Fundac3o iniciou suas atividades em 1979,
e tem por objetivo administrar e executar planos de beneficios previdenciarios,
acessiveis aos servidores e/ou empregados das Patrocinadoras e aos do seu
proprio quadro de empregados. E regida pelas Leis Complementares n% 108 e
109, de 29.05.2001, Decretos e Normas regulamentadores aplicaveis.

A FIPECq administra dois planos de beneficios, sendo:

. PPC - Planode Previdéncia Complementar, multipatrocinado namodalidade
de Beneficio Definido — BD, inscrito no Cadastro Nacional de Plano de Beneficios
— CNPB sob 0 n? 1979001618, que tem como Patrocinadoras:

FINEP - Financiadora de Estudos e Projetos

IPEA - Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada

CNPq - Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico

INPE - Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais

INPA - Instituto Nacional de Pesquisas da Amazdnia

FIPECq - Fundagao de Previdéncia Complementar dos Empregados ou
ervidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA.

o o o o oo

. FIPECQPREYV - instituido pela Caixa de Assisténcia Social da FIPECq -
FIPECq Vida, na modalidade de Contribuicdo Definida, inscrito no Cadastro
Nacional de Plano de Beneficios - CNPB sob o n° 2006002929.

Os recursos administrados pela FIPECq sdo oriundos das contribuigées das
Patrocinadoras, dos Participantes ativos e assistidos, dos Autopatrocinados

72 FIPECq - Relatério Anual de Informacoes 2014



e dos rendimentos das aplicagdes desses recursos, conforme estabelece a
legislacdo vigente.

A FIPECq possuia, em 31 de dezembro, as seguintes quantidades de
participantes:

PPC FIPECqPREV TOTAL PPC FIPECqQPREV TOTAL
Ativos 650 1.385 2.035 670 1.457 2.127
Autopatrocinados 22 7 29 22 8 30
Assistidos 350 11 361 307 14 321
TOTAL 1.022 1.403 2.425 999 1.479 2.478

2. Apresentacao das Demonstracdes Contabeis e Principais Praticas
Contabeis

As demonstracdes contdbeis da Fundacdo foram elaboradas em atendimento
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e supervisionadas
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e o
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC publicaram normas
com procedimentos contabeis para as EFPC, com vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2010, cabendo ressaltar as seguintes matérias:

| - Resolugdao CGPC n? 04, de 30 de janeiro de 2002 - estabelece critérios
para registro e avaliagdo contabil de titulos e valores mobilidrios das entidades
fechadas de previdéncia complementar;

Il - Resolugdo CNPC n? 8, de 31 de outubro de 2011, - divulga a Planificacado
Contabil Padrao, modelos e instrugdes de preenchimento das demonstragdes
contabeis, e normas gerais de procedimentos contabeis; e

lIl - Instrucdo SPC n? 34, de 24 de setembro de 2009 - estabelece normas
especificas para os procedimentos contdbeis das entidades fechadas de
previdéncia complementar, define a forma, o meio e a periodicidade de envio
das demonstragdes contabeis, e da outras providéncias.

IV - Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade n? 1.272, de 22 de
janeiro de 2010, que aprova a NTB 11 e estabelece critérios e procedimentos
especificos para estruturacdo das demonstra¢gdes contabeis, para registro das
operagfes e variagdes patrimoniais, bem como para o conteGdo minimo das
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notas explicativas a serem adotadas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC).

As normas contabeis aplicaveis as EFPC preveem a apresentagao dos seguintes
demonstrativos contabeis:

| - Balango Patrimonial (consolidado);

Il - Demonstracado da Mutagao do Patriménio Social - DMPS (consolidada);

lll - Demonstragdo da Mutagdo do Ativo Liquido — DMAL (por plano de beneficio
previdencial);

IV - Demonstragdo do Ativo Liquido - DAL (por plano de beneficio
previdencial);

V - Demonstracao do Plano de Gestdao Administrativa - DPGA (consolidada);
VI - Demonstragdo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios - DPT (por
plano de beneficio previdencial);

VIl - Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis (consolidadas).

As demonstragdes contdbeis sdo expressas em moeda corrente (Reais) mil e
de forma comparativa com o exercicio anterior, na data de 31 de dezembro de
cada exercicio.

A estrutura contabil das EFPC’s segrega os registros contabeis em: Gestao
Previdencial, Gestdo Administrativa e Investimentos.

Os registros contabeis respeitam a autonomia patrimonial dos planos de
beneficios previdenciais, de modo a identifica-los, separadamente, bem como
o plano de gestao administrativa, em consonancia com o que determinam a
Resolucdo do CNPC n? 8, de 31.10.2011, a Instrucdo SPC de 24 de setembro de
2009 e a Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade n® 1.272 de 22 de
janeiro de 2010.

O exercicio social coincide com o ano civil. Os registros contabeis seguem o
Principio da Competéncia para registro das Receitas e Despesas, excetuando-se
as Receitas decorrentes de recebimento de contribui¢des de auto-patrocinados
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e de participantes do plano de beneficios instituido - FIPECqQPREV, que se
encontram registradas pelo regime de caixa, conforme permitido pela Resolugao

CNPC n? 8/2011.
As principais praticas contabeis sao:

2.1 - Realizavel

Os ativos previdenciais, administrativos e de investimentos, sdo apresentados
pelos valores de realizagdo e incluem, quando aplicavel, as variagdes monetarias
e os rendimentos auferidos até a data do balanco.

2.1.1 - Investimentos

As Carteiras de Investimentos dos planos de beneficios e do Plano de gestao
administrativa — PGA sdo constituidas pelas aplicagées em: Titulos Publicos,
Créditos Privados e Depdsitos, Agdes, Fundos de Investimentos, Investimentos
Imobiliarios, Empréstimos e Outros Realizaveis. A gestdo dos investimentos é
realizada por meio de segregacao real dos ativos por planos de beneficios e
PGA.

Os limites operacionais de aplicagdes dos recursos garantidores das provisdes
matematicas, fundos e provisdes passivas estdo em conformidade com a

Resolucdo n? 3.792 do Conselho Monetéario Nacional - CMN, de 24/09/2009 e
alteragdes posteriores.

O registro contabil dos investimentos é efetuado por tipo de ativo, como
segue:

J Titulos Publicos - S3o classificados na categoria de “titulos mantidos até
o vencimento” e “titulos para negociagdo”, sendo que os “titulos mantidos até o
vencimento” sdoregistrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dosrendimentos
auferidos de forma pro rata die até a data de encerramento do balango. Para
os “titulos para negociagdo”, além da pratica mencionada anteriormente, ainda
sdo ajustados ao valor provavel de realizagdo na data do balango, conforme a
metodologia da curva de juros de mercado com base na ETTJ - Estrutura a
Termo da Taxa de Juros divulgada pela Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capital - ANBIMA.

. Créditos Privados e Depdsitos - Sao classificados na categoria de “titulos
para negociacdo”, sendo registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos de forma pro rata die até a data de encerramento do
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balango e ajustados ao valor provavel de realizagdo na data do balango, conforme
precificagdo do titulo a mercado, sendo deduzidas, quando aplicavel, das
provisdes para perdas. Os titulos em que ndo hd metodologia de precificagdo a
mercado na data de elaboragdao das Demonstragdes Contabeis, sdo registrados
pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos de forma pro rata
die até a data de encerramento do balan¢o, sendo deduzidas, quando aplicavel
das provisdes para perdas.

J Acgdes - As agdes sdo registradas pelo custo de aquisi¢gdo acrescido das
despesas de corretagem e outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado na data
do balanco, considerando a cotacdo de fechamento do mercado no ultimo dia
do més em que a agao foi negociada em Bolsa de Valores, conforme determina
a Resolugdao CGPC n? 25, de 30 de junho de 2008.

J Fundos de Investimentos - Estdo demonstrados pelo valor da cota
patrimonial do fundo divulgada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
multiplicada pela quantidade de cotas pertencentes a Fundagdo em 31 de
dezembro de cada ano.

o Investimentos imobiliarios — Esta avaliado pelo custo de aquisi¢do, deduzida
da depreciagao calculada pelo método linear, a taxa correspondente ao tempo
de vida util econémica remanescente.

. Empréstimos - S&o contabilizados pelos valores dos empréstimos
concedidos, acrescidos dos juros contratuais, deduzidos das parcelas ja pagas
até o encerramento do balango e também das parcelas em inadimpléncias, que
sdo absorvidas pelo Fundo dos Investimentos, assim, ndo sendo requerida
constituicdo de provisdo para perda. A remuneragdo é calculada em bases
mensais e apropriada as contas de resultado.

2.2 - Provisoes para Créditos de Liquidacao Duvidosa

Na constituicdo de provisdo para perda de investimentos sdo consideradas
as avaliagbes da Administragdo quanto a riscos e incertezas e, para Direitos
creditorios de liquidagdo duvidosa, sdo observados os seguintes critérios
estabelecidos no Anexo “A” da Instrucdo SPC n? 34, de 2009:

| - 25% (vinte e cinco por cento), para atrasos entre 61 e 120 dias;

Il - 50% (cinquenta por cento), para atrasos entre 121 e 240 dias;
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Il - 75% (setenta e cinco por cento), para atrasos entre 241 e 360 dias;
IV - 100% (cem por cento), para atrasos superiores a 360 dias.

2.3 - Ativo Permanente

Os valores sdao demonstrados pelo custo de aquisi¢do, depreciados ou
amortizados pelo método linear, calculado de acordo com o prazo estimado de
vida util ou de amortizacao.

2.4 - Exigivel Operacional

Estd demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, de encargos e variagdes monetarias, e é representado por obrigagdes
previdencidrias assumidas com os participantes assistidos, bem como
compromissos administrativos e de investimentos.

2.5 - Exigivel Contingencial

E representado por provises constituidas em conformidade com a Resoluc3o
CFC n9 1180, de 24 de julho de 2009 com base na avaliagdo dos assessores
juridicos.

A administragcao da FIPECqentende que as provisdes constituidas sao suficientes
para atender a eventuais perdas decorrentes de processos administrativos ou
judiciais.

2.6 - Provisoes Matematicas

S&o apuradas com base em calculos atuariais procedidos por atuéarios externos.
Representam os compromissos acumulados no encerramento de cada exercicio,
englobando os beneficios concedidos e a conceder aos participantes ativos e
assistidos. Os registros sd@o efetuados levando-se em consideragdo as hipdteses
atuariais do Plano de Beneficio descritas na Nota explicativa n° 8.

2.7 - Equilibrio Técnico

Representa o resultado financeiro apurado do plano de beneficios, que pode ser
superavitario ou deficitario:

. Superavit técnico acumulado - Caso o Patrimdnio de Cobertura do Plano se
mostre superior a constituicdo das provisdes matematicas, o excesso financeiro
é registrado como Superavit acumulado. Inicialmente, o valor é contabilizado na
conta Reserva de Contingéncia, até que o saldo atinja o valor correspondente
a 25% das Provisdes Matematicas do Plano. Posteriormente, existindo saldo
excedente a este limite, devera ser contabilizada como Reserva Especial para
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Revisdo de Planos, que, ao apresentar saldo por 3 anos consecutivos, devera
ser destinado em revisao do plano a ser preparada por atuario, nos termos da
legislacdo vigente.

J Déficit técnico acumulado - Caso o Patrimdnio de Cobertura do Plano
se mostre inferior a constituicdo das provisdes matematicas, a insuficiéncia
financeira é registrada como déficit. Em caso de ocorrer déficit acumulado
superior a 10% das Provisdes Matematicas ou por trés anos consecutivos
de déficit, mesmo que inferior a tal limite, deverd ser elaborado plano de
equacionamento do déficit conforme legislagdo em vigor.

2.8 - Constituicao de Fundos

J Fundos Previdenciais - Constituidos com base em avaliacdo atuarial e
com destinagdo especifica conforme detalhado na Nota explicativa n® 11, de
acordo com o art. 5?2 da Resolucdo CGPC n° 26, de 29 de setembro de 2008.

J Fundo Administrativo - O Fundo administrativo destina-se a cobertura
das despesas administrativas da EFPC na administracdo dos seus planos de
beneficios.

. Fundos dos Investimentos (Fundo de Seguro de Empréstimo/
Financiamento) - A constituicdo do Fundo de empréstimos/financiamentos
destina-se a cobertura de risco de nao recebimento temporario de parte dos
créditos de empréstimos a participantes e quitagdo do saldo remanescente no
caso de 6bito do participante mutuario.

2.9 - Custeio da Gestao Administrativa

A Resolucdo CGPC n? 29/2009 dispde sobre os critérios e limites para custeio
das despesas administrativas pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - EFPC.

Sao fontes de custeio para cobertura das despesas administrativas do plano de
beneficios operado pela Fundagao, segundo o regulamento do PGA, a dotagao
inicial oriunda do fundo administrativo, as contribuicdes dos participantes e
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assistidos, as contribui¢des dos patrocinadores e instituidores, caso ocorram, e
o resultado dos investimentos e doagdes.

O limite de custeio administrativo, respeitado os estabelecidos pela
regulamentagdo em vigor e pelo or¢gamento anual aprovado pelo Conselho
Deliberativo para o exercicio de 2014, foi de 0,75% (0,88% - 2013) do montante
dos recursos garantidores (Investimentos + Disponivel - exigivel operacional
dos investimentos - exigivel contingencial dos investimentos).

2.10 - Apuracao do Superavit ou Déficit do Exercicio
O superavit ou déficit do exercicio & apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia.

2.11 - Estimativas Contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos,
de acordo com o julgamento da administracdo para determinagao do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes contabeis. Os itens significativos
sujeitos as referidas estimativas incluem

1) provis@do para perda dos Investimentos, i) vida Gtil remanescente do
investimento imobiliario; iii) provisdes contingenciais, iv) provisdes matematicas,
v) fundos previdenciais e vi) fundo dos investimentos.

3. Realizavel da Gestao Previdencial

R$ (mil)

Recursos a Receber - PPC (a) 2.308 2.126
Depésitos Judicias/Recursais 207 194
Custo Suplementar Nao Amortizado - PPC 40.99 36.963
(-) Provisdo para perdas (b) (40.991) (36.963)
2.515 2.320

(a) Os recursos a receber decorrem das contribuicdes normais devidas pelas patrocinadoras
e participantes com vencimento previsto para recebimento no inicio do més seguinte; e

(b) A Fundagdo tem a receber de suas patrocinadoras IPEA, CNPq, INPE e INPA valores
referentes ao custo suplementar as Reservas ndo Amortizadas dos Beneficios Concedidos
(por tempo de contribui¢do, especial e idade) que deixaram de ser pagos quando da
implementagdo do RJU - Regime Juridico Unico. Este valor a receber foi apurado consoante
parecer atuarial JM/1602/94 - emitido por Jessé Montello - Servigos Técnicos em Atuéria
e Economia Ltda. Em exercicios anteriores, foi constituida provisdo para fazer face ao
eventual ndo recebimento desse valor, que em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 é
apresentado atualizado pela SELIC. Em 10/08/2005 a Fundag3o ingressou com Ac¢3o de
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Cobranga Judicial dos valores na Justiga Federal. A composigdo do saldo por patrocinadora
é como segue:

R$ (mil)

Custo Suplementar Ndo Amortizado - PPC

IPEA 19.952 17.992
CNPq 16.720 15.077
INPE SIS 3.222
INPA 746 672

40.991 36.963

4. Realizavel da Gestao Administrativa

O saldo em 31 de dezembro é assim demonstrado:

R$ (mil)

| 2014

Contribuigdes para custeio 401 368
Responsabilidade de empregados 23 29
Responsabilidade de terceiros 4 7
Despesas Antecipadas 115 T2
Outros realizaveis 68 68
Depésitos Judiciais/Recursais  (a) 8.796 8.221
9.407 8.765

(a) O saldo refere-se substancialmente aos valores depositados mensalmente em fungao
da apuragdo do PIS e COFINS. A Fundagdo esta em discussao judicial sobre a apuragao
de tais tributos, conforme mencionado na Nota Explicativa n® 7b. Este valor encontra-se

provisionado no passivo.

5. Realizavel dos Investimentos

As carteiras de investimentos dos Planos de Beneficios: PPC, FIPECqPREV e
PGA sao constituidas das aplicagées em: titulos publicos, créditos privados
e depdsitos, agdes, fundos de investimentos, iméveis, empréstimos e outros
realizaveis, conforme demonstrado a seguir:
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PLANO PPC PLANO FIPECqPREV PLANO PGA CONSOLIDADO

INVESTIMENTOS 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2013
R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil
TITULOS PUBLICOS 502.940 53,97 257.493 29,06 6.785 33,75 421 2,28 20.314 56,10 1.042 2,76 530.039 53,58 258.956 27,48
Titulos Publicos Federais 502.940 53,97 257.493 29,06 6.785 33,75 421 2,28 20.314 56,10 1.042 2,76 530.039 53,58 258.956 27,48
CREDITOS PRIV.E DEPOSITOS ~ 167.398 17,96 261.251 29,48 - - 75 0,41 - 15.095 39,97 167.398 16,92 276.421 29,34
Instituigdes Financeiras 143.835 15,43 216.509 24,43 - - - - - - 14.927 39,52 143.835 14,54 231.436 24,56
Companhias Abertas 23.191 2,49 29.519 3,33 - - 75 0,41 - - 168 0,44 23.191 2,34 29.762 3,16
Companhias Fechadas 372 0,04 1.378 0,16 - - - - - 372 0,04 1.378 0,14
Outros Emissores - - 13.845 1,56 - - - - - - - - - 13.845 1,48
ACOES 98.447 10,56 112.694 12,72  2.020 9,38 2.181 11,79 4,991 12,60 5.538 14,66 105.458 10,66 120.413 12,77
Instituigdes Financeiras 43.666 4,68 34.913 3,94 831 3,86 653 3,53 2.011 513 1.620 4,29 46.508 4,70 37.186 3,94
Companhias Abertas 54.781 5,88 77.781 8,78 1.189 5,52 1.528 8,26 2.980 7,47 3.918 10,37 58.950 5,96 83.227 8,83
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 132.096 14,18 223.576 2523 11.401 56,81 15.816 85,47 11.878 31,30 16.093 42,60 155.375 15,71 255.485 27,10
Referenciado 5) - 46.200 5,21 7.570 37,23 11.580 62,59 853 2,32 5.496 14,55 8.428 0,85 63.276 6,7
Renda Fixa 45.360 4,87 13.710 1,55 2.579 12,76 2.451 13,24 7.306 18,33 5.374 14,23 55.245 5,59 21.535 2,29
Agdes 43.630 4,68 103.591 11,69 1.250 5,90 1.692 9,14 2.448 6,33 3.556 9,41 47.328 4,78 108.839 11,54
Multimercado 6.369 0,69 11.852 1,34 2 0,92 93 0,50 615 2,64 56 0,15 6.986 0,7 12.001 1,27
Direitos Creditérios 8.958 0,96 17.216 1,94 - - - - 656 1,68 1.61 4,27 9.614 0,97 18.827 2,00
Participagoes 24.709 2,65 27.014 3,05 - - - - - - - - 24.709 2,50 27.014 2,87
Imobiliario 3.065 0,33 3.993 0,45 - - - - - - - - 3.065 0,31 3.993 0,42
INVEST. IMOBILIARIOS 8.919 0,96 8.901 1,00 = = = = = = = = 8.919 0,90 8.901 0,95
EMPRESTIMOS 21.808 2,34 21.975 2,48 - - - - - - - - 21.808 2,20 21.975 2,33
DEPOSITOS RECURSAIS 251 0,03 251 0,03 12 0,06 12 0,06 - - - - 263 0,03 263 0,03
OUTROS REALIZAVEIS 4 = 4 = = = = = = = = = 4 = 4 =
TOTAL DOS INVESTIMENTOS 931.863 100,00 886.145 100,00 20.218 100,00 18.505 100,00 37.183 100,00 37.768 100,00 989.264 100,00 942.418 100,00

a)  Titulos Publicos

As aplicagdes em titulos publicos da carteira prépria da FIPECq sdao compostas
exclusivamente por Notas do Tesouro Nacional, sendo 211.000 NTN-B, no
valor de R$530.039 mil em dezembro de 2014 (R$ 258.956 mil - 31/12/2013),
correspondendo a 53,63% da carteira total, cabendo R$ 502.940 mil ao plano
PPC, R$ 6.785 mil ao plano FIPECqPREV e R$ 20.315 mil ao PGA. A composigao
do saldo por data de vencimento é assim apresentado:

. PLANO PPC PLANO FIPECqPREV PLANO PGA CONSOLIDADO
Vencimento
2014 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%)

15/05/2017 23.838 474 22.433 8,71 447 6,59 421 100,00 1.107 5,45 1.042 100,00 25.392 4,79 23.896 9,23
15/05/2019 25.604 5,09 - - - - - - - - - 25.604 4,83 - -
15/08/2022 173.799 34,56 50.293 19,53 - 19.207 94,55 - - 193.006 36,41 50.293 19,42
15/08/2030 19.014 3,78 - 6.338 93,41 - = - 25.352 4,78 - -
15/05/2035 38.595 7,67 - - 38.595 7,28
15/08/2040 25.061 4,98 - - 25.061 473 - -
15/08/2050 197.029 39,18 184.767 71,76 = = = = = = 197.029 3717 184.767 71,35

TOTAL 502.940 100,00 257.493 100,00 6.785 100,00 421 100,00 20.314 100,00 1.042 100,00 530.039 100,00 258.956 100,00

Do total das NTN-B’s do Plano PPC, somente aquela com vencimento em
15/05/2017 no valor de R$ 22.838 mil foi classificada na categoria de “titulos
para negociac3o” e, consequentente, precificados a valor de mercado na data
do balan¢o. Os demais titulos com vencimento entre 2019 a 2050 no valor
de R$ 479.102 mil foram classificados na categoria de “titulos mantidos até
o vencimento” e precifificados na curva do papel e foram alvo de ajuste de
precificagao, nos critérios da Resolugdo CNPC n? 16/2014, conforme detalhado
na Nota explicativa n? 10.

Em fungd@o da taxa de juros atrativa, no exercicio de 2014 foram compradas
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100.000 NTN-B's no valor de R$ 246.087 mil. Foram adquiridos 90.000 titulos
no valor de R$221.187 mil para o plano PPC, 2.500 titulos, no valor de R$ 6.144
mil para o plano FIPECqPREV classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento. Para o PGA, 7.500 titulos no valor de R$18.756 mil, dos quais 2.500
registrados na categoria titulos mantidos até o vencimento e 5.000 registrados
na categoria titulos para negocia¢ao. A diferenca entre a valorizagao pela curva
e pelo valor de mercado tem sido irrelevante.

No exercicio de 2014 foram recebidos R$ 22.732 mil de juros relativos as NTN-
B's, cabendo R$ 22.280 mil ao plano PPC, R$ 26 mil ao plano FIPECqPREV e
R$ 426 mil ao plano PGA.

b) Créditos Privados e Depositos

Os investimentos em Créditos Privados e Depdsitos estao alocados em titulos
de emissdo de Instituigdes Financeiras, Companhias Abertas e Companhias
Fechadas totalizando R$167.398 mil em 31 de dezembro de 2014 (R$ 276.421
mil - 31/12/2013). Os ativos desta modalidade pertencem a carteira do plano
PPC. As aplicagdes em Institui¢des Financeiras, DPGE e LF, totalizaram R$
143.835 mil, correspondendo a 85,93%, e em Créditos Privados, Debéntures e
CCB, o valor de R$ 35.631 mil, com a participagao de 14,07%.

A composicao da carteira por emitente e papel é assim demonstrada:
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R$ mil

CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS PLANO PPC PLANO FIPECqPREV PLANO PGA CONSOLIDADO
2014 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%)

INSTITUICOES FINANCEIRAS 143.835 85,92 216.509 82,87 - = 14.927 98,88 143.835 85,92 231.436 83,73
CDB - Certificado de Dep.Bancério = 19.368 7,41 - = = 19.368 7,01
ITAU UNIBANCO S/A - - 19.368 7,41 - - - - 19.368 7,01
DPGE/FGC-Depésito Prazo ¢/ 105.713 63,15  164.442 6294 - 14.927 98,88  105.713 63,15  179.369 64,89
BANCO MODAL S/A - - 9.374 3,59 - - - - 9.374 3,39
BANCO INDUSVAL S/A 9.162 3,51 7.409 49,08 16.571 5199
BANCO PINE S/A 17.701 6,78 - - 17.701 6,40
BANCO BMG S/A 17.992 6,89 17.992 6,51

BCO. BONSUCESSO S/A - - 17.488 6,69 - - 17.488 6,33

OMNI S/A CFI 22.307 13,33 19.694 7,54 22.307 13,33 19.694 712
BANCO MAXIMA S/A 16.952 10,13 14.646 5,61 16.952 10,13 14.646 5,30
BANCO BICBANCO S/A 16.775 10,02 14.771 5,65 16.775 10,02 14.771 5,34
BANCO SEMEAR S/A 16.617 9,93 14.712 5,63 16.617 9,93 14.712 532
BANCO FIBRA S/A 14.322 8,56 12.562 4,81 14.322 8,56 12.562 4,54
BANCO BANIF S.A 9.326 5,57 8.130 3.1 9.326 5,57 8.130 2,94
BANCO BMB S/A 9.414 5,62 8.212 3,14 - - 9.414 5,62 8.212 2,97
BANCO SOFISA S/A - - - - 7.518 49,80 - - 7.518 2,72

LF - Letra Financeira 38.122 22,77 32.698 12,52 - - 38.122 22,17 32.698 11,83
BANCO BMG S/A 13.349 797 11.721 4,49 13.349 7,97 11.721 4,24
BANCO BRB S.A 13.139 7,85 11.126 4,26 13.139 7,85 11.126 4,03

ITAU UNIBANCO S/A 11.634 6,95 9.851 3,77 - - - - 11.634 6,95 9.851 3,56
COMPANHIAS ABERTAS 23.192 13,85 29.519 11,30 75 100,00 168 1,12 23.192 13,85 29.762 10,77
DNC - Debénture N/Conversivel 11.103 6,63 13.976 535 75 100,00 168 1,12 11.103 6,63 14.219 5,14
CEMIG S/A. - - 3.499 1,34 75 100,00 168 1,12 - - 3.743 1,35

CTBC TELECOM S/A 11.103 6,63 10.477 4,01 - - - - 11103 6,63 10.477 3,79

CCB - Cedula de Credito Bancario 12.089 7,22 15.543 5,95 12.089 7,22 15.543 5,62
CASAN S/A 12.089 7,22 15.543 5,95 12.089 7,22 15.543 5,62
COMPANHIAS FECHADAS 37 0,22 1.378 0,53 37 0,22 1.378 0,50
CCB - Cedula de Credito Bancério 37 0,22 1.378 0,53 371 0,22 1.378 0,50
CANGURU S/A 371 0,22 1.378 0,53 3N 0,22 1.378 0,50
OUTROS EMISSORES = = 13.845 5,30 = = 13.845 5,01
CCI -Cedula de Credito Imob. 13.845 5,30 13.845 5,01
RSEB - REAL.SOC.ESPANHOLA - 13.845 530 - - - - - - - - 13.845 5,01

167.398 100,00 261.251 = = 75 100,00 15.096 100,00 167.398 100,00 276.421

As alocagdes em Depositos a Prazo com Garantia Especial - DPGE'’s, titulos
indexados ao IPCA/IBGE, emitidos por Instituicées Financeiras, atingiram R$
105.713 mil, representando 63,15% da carteira de créditos e depésitos em 31 de
dezembro de 2014. Esses depdsitos tém garantia especial do Fundo Garantidor
de Créditos (FGC), que é uma entidade privada, sem fins lucrativos, destinada
a administrar mecanismo de protegdo a titulares de créditos contra institui¢des
financeiras até valor maximo de R$ 20.000 mil por titulo.

Os demais ativos somaram R$ 61.684 mil e encontravam alocados em Letras
Financeiras - LF, Debéntures Ndo Conversiveis - DNC e Cédulas de Crédito
Bancario - CCBI, emitidas pelas Companhias Abertas e Fechadas. As aplica¢des
sdo indexadas ao IPCA/IBGE (R$ 48.335 mil) e ao CDI/CETIP (R$ 13.349 mil).

c) Acoes

Em 31/12/2014 a carteira de acées alcangou R$105.458 mil e esta constituida
pelos investimentos no Mercado de Agdes - a Vista (R$105.022 mil), Dividendos
e Juros de Capitais a receber (R$ 436 mil). A carteira do plano PPC atingiu R$
98.447 mil, do FIPECqQPREV R$ 2.020 mil e do PGA R$ 4.991 mil, conforme
demonstrado a seguir:
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R$ mil
PLANO PPC PLANO FIPECqPREV PLANO PGA CONSOLIDADO
2014 2013 2014 2014 2013 2014 2013
Valor (%) Qtde. Valor Qtde. Valor (%) Qtde. Qtde. Valor (%) Qtde. Valor Valor (%) Qtde. Valor

Descricdo

Mercado a Vista

AES TIETE / PN 42.246 765 0,77 42.246 806 0,78 792 14 0,69 792 15 0,74 1.962 36 0,72 1.962 37 on 45.000 815 0,77 45.000 858 0,77
BANCO DO BRASIL / ON 178372 4240 427 178372 4352 420 | 3344 79 388 3344 82 403 8284 197 392 8284 202 385 190000 4516 425 190000 4636 418
BMFBOVESPA / ON anrer  3.07M 310 311787 3448 332| 5844 58 285 5844 65 320 | 14481 143 284 14.481 160 305| 332112 3272 308 332112 3673 331
BRADESCO / PN 522343 18313 1846 478899 13931 1343 | 9801 344 1691 80 261 1284 | 23798 834 1659  22.388 651 1240 | 555942  19.491 1834 501367 14843 1337
BRF BRASILFOODS/ON 228800 14515 14,63 214264 10553 1007 | 5648 358 1760 5174 255 1254 | 1.352 720 1432 10562 520  991| 245800 15593 1467 230000  11.328 10,20
CCR/ON 223500 3444 347 223500 3972 383 | 15.500 239 175 15500 275 1353 | #### 555 1104 36000 640 12,20 | 275.000 4238 399 275000 4887 4,40
CRUZEIRO DO SUL / PN 469.400 1169 118 469.400 1169 113| 8800 22 108 8800 22 108 21800 54 107 21.800 54 103 500000 1245 117 500.000 1.245 112
ELETROBRAS / ON - - - 131.432 172 0,74 - - - 2.464 14 0,69 - - - 6.104 36 0,69 - - - 140.000 822 0,74
GAFISA / ON - - - 469.400 1.657 1,60 - - - 8.800 31 1,52 - - - 21.800 7 1,47 - - - 500.000 1.765 1,59
I0CHP-MAXION / ON 10700 1351 136 110.700 2895  279| 1000 12 059 1000 26 128 3.000 37 074  3.000 78 149 | 114700 1400 132 114700 2999 270
ITAUBANCO / PN 599.870 20755 2092 521082 16336  1575| 11.600 401 1971 9754 306 1505 | 27.854 964 19,018 24004 753 1435 | 639324 22120 2082 554840  17.395 1567
JOAO FORTES / ON 683110 3.060 308 683910 4069 392 | 12823 58 285 12823 76 374| 3767 142 282 31767 189 360 | 727700 3260 307 728500 433 390
JOAO FORTES / OND 245.092 a7 0,04 - - - 4601 1 0,05 - - - 11.398 2 0,04 - - - 40 0,04 - - -
JULIO SIMOES / ON 194000 2473 249 - - - 2.000 26 1,28 - - 4000 51 1,01 - - - 2,550 2,40 - - -
KARSTEN / PN - - - 38.772 31 003 - - 727 1 005| - - - 1.801 2 004 - - - 41.300 34 003
LIGTH/ON - - - 111.200 2.460 2,37 - - - 3.000 66 325 - - - 5.800 128 2,44 - - - 120.000 2.654 2,39
LOG-IN / ON - - - 191515 1570 151 - - - 3590 29 143 - - - 8895 73139 - - - 204,000 1672 151
LOJAS MARISA / ON - - - 68.100 1.267 122 - - - 1.000 19 0,93 - - - 2.300 43 0,82 - - - 71.400 1.329 1,20
LOJAS RENNER / ON 28.465 2177 2,19 28.465 1.736 167 659 50 2,46 659 40 197 1.376 105 2,09 1.376 84 1,60 30.500 2.332 2,19 30.500 1.860 1,68
MILLS / ON 92.000 879 089 - - - 2.000 19 093 - - - 6.000 57 113 - - - 100.000 955 090 - - -

P. AGUCAR - CBD / PN 21019 2.665 2,69 27.019 2835 273 507 50 2,46 507 53 261 1255 124 247 1255 132 252 28781 2839 2,67 28781 3020 272
PETROBRAS / PN 913744 9.156 923 639744 10927 1053 | 12573 126 619 5573 95 467 | 49976 501 997 30976 529 1008 | 976293  9.783 921 676293 11551 10,40
VALE/ PNA 579.090 11136 1123 579090 18954 1827 | 9.225 177 870 9225 302 1485 | 26285 505 1005 26285 860 1639 | 614600 11818 M2 614600 20116 1812
Subtotal 99.206 100,00 103.740 100,00 2.034 100,00 2.033 100,00 5.027 100,00 5248 100,00 106.267 100,00 111.021 100,00
A receber (-) Provisao (759 8.954 (14) 148 36) 290 (809) 9.392

TOTAL 98.447 T 112694 2.020 T 2181 4.991 5538 " 105.458 T 120413

O Mercado de Agdes a Vista abriga papéis de diversas empresas. Destacam-
se as de maior volume financeiro e participagdo na carteira: ltabanco/PN R$
22.120 mil (20,98%), Bradesco/PN R$ 19.491 mil (18,48%), BRF/ON R$ 15.593
mil (14,79%) e Vale/PNA R$ 11.818 mil (11,21%).

O decréscimo no saldo da carteira em 2014 foi devido substancialmente a
desvalorizagao das cotagdes das acdes na bolsa de valores no ano, no montante
de R$ 10.361 mil. As compras de a¢des atingiram R$ 54.795 mil. O maior volume
financeiro foi destinado a aquisi¢ao de a¢des da Petrobras/PN (R$ 42.197 mil),
seguido das acdes da Julio Simdes/ON (R$ 3.082 mil), da Mills/ON (R$ 3.005
mil) e da Vale/PNA (R$ 2.808 mil). As vendas de acdes alcancaram R$ 44.701
mil, e os papeis mais negociados foram Petrobras/PN (R$ 38.477 mil), Vale/
PNA (R$ 2.745 mil) e LIGHT/ON (R$ 2.109 mil). As operacées de compra e
venda da Petrobras referem-se a alocagdes taticas de curto prazo no mercado
a vista e no de opgBes. No exercicio de 2014 foram recebidos de dividendos e
juros de capital o valor de R$ 5.005 mil.

Permanece registrado em provisdo para perdas o montante de R$ 1.314 mil,

correspondente ao valor contabil das agdes do Banco Cruzeiro do Sul de R$
1.245 mil e da empresa Gazeta Mercantil S.A de R$ 69 mil.
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d) Fundos de Investimento

As aplicagdes em Fundos de Investimentos alcangaram R$ 155.375 mil,
representando 15,70% dos investimentos administrados pela Fundagao: PPC
em R$ 132.096 mil, do FIPECqQPREV R$ 11.401 mil e do PGA R$ 11.878 mil.
As aplicagdes se encontram distribuidas nas seguintes espécies de fundos:
Referenciados, Renda Fixa, Ac¢des, Multimercado, Direitos Creditérios,
Participagdes e Imobiliario. A composi¢cdo do saldo por Fundo de Investimento
pode ser assim demonstrada:

R$ mil
FUTTGE T PLANO PPC PLANO FIPECGPREV PLANO PGA CONSOLIDADO
2014 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%) 2014 (%) 2013 (%)
BNP PARIBAS OPTIMUN DI FI Referenciado 5 0,00 46.200 2066 | 7.570 66,40 11580 73,21 853 718 5.496 34,15 8.428 542 63.276 24,77
5 0,00 46200 20,66 | 7.570 66,40  11.580 73,21 853 718 5.496 34,15 8.428 5,42 63.276 24,T7
BRB FI RF PUBLICO Renda fixa = = 2.801 125 = = 1.201 7,59 = = 1.740 10,81 = = 5.742 225
BNP PARIBAS RF FI RENDA FIXA  Renda fixa - - 5.885 2,63 - - 1.251 79| 1612 13,57 3633 22,58 1612 1,04 10.769 422
PLURAL CAPITAL HIGH FI RF Renda fixa 20325 15,39 5.024 225 | 2321 20,41 - = 5.694 47,94 - - 28.346 18,24 5.024 197
VINCI FI RF IMOBILIARIO Renda fixa 20.246 15,33 - - - - - - 20.246 13,03 - -
SULAMERICA EXCELL FI RF Renda fixa 4.788 3,62 - - 252 2,21 - - - - - - 5.040 3,24 - -
45359 34,34 13.710 613 | 2579 2262 2452 15,50 | 7.306 61,51 5.373 33,39 55.244 35,56 21535 8,43
RB FUNDAMENTAL FIA Agdes 9.422 713 10.386 465 177 155 195 123 | 438 3,69 482 3,00 10.037 646 11.063 433
GUEPARDO INST. MASTER FIA  Agdes 27.442 20,77 57.228 2560 | 1.003 880 1103 697 | 1834 15,44 2.017 12,53 30.279 19,49 60.348 23,62
BNP PARIBAS SMALL CAPS FIA  Agdes = = 1.444 512 = = 79 050 - - 127 079 = - 11,650 456
BOZANO GESTAO FIA Acdes - - 20.647 9,23 - - 243 154 - - 749 465 - - 21,639 847
FIA SULAMERICA GOVERNANGA | Agdes 3.794 2,87 3.886 174 7 0,62 72 0,46 176 148 181 112 4,041 2,60 4139 1,62
OCEANA VALOR FIC FIA Acdes 2971 2,25 - = = = = - = = - = 2971 191 = =
43.629 33,03 103.591 4633 | 1.251 1097  1.692 10,70 | 2.448 20,61 3556 22,10 47.328 30,46 108.839 42,60
PROFIX INST FIM CP Multimercado 128 010 133 0,06 1 0,01 2 0,01 6 0,05 6 0,04 135 0,09 141 0,06
ITAU INSTIC. ACTIVE FIX IB - RF FIMultimercado 3.740 283 7.162 3,20 = - - = 609 513 - - 4349 2,80 7.162 2,80
BNP TRACK FIM Multimercado - - 4,557 2,04 - - 91 058 - - 51 032 - - 4699 184
SAFRA GALILEO FIM Multimercado 2.502 1,89 - - - - - - - - - - 2.502 1,61 - -
6.370 4,82 11.852 5,30 1 0,01 93 0,59 615 518 57 0,35 6.986 4,50 12.002 470
FIDC SANEAGO INFRAEST. Il Direitos creditérios  2.603 197 2678 1,20 = = = = = - - = 2603 168 2678 1,05
FIDC MULTSET. BVA MAST Il Direitos creditérios 451 0,34 4 0,02 - - - - - - - - 451 029 4 0,02
FIDC FICSA PREM VEICULOS | Direitos creditérios__ 5.904 4,47 14.496 648 = = = = 656 5,52 1611 10,01 6.560 422 16.107 630
8.958 678 17.215 7,70 = = = = 656 5,52 1611 10,01 9.614 6,19 18.826 7,37
PATRIARCA PRIV. EQUIT. FI Participacdes - 177 - - - - - 17
BR EDUCACIONAL FIP Participagdes 2.086 158 6.358 284 - - - - - - - - 2.086 134 6.358 249
FI EM PARTICIPAGOES BIOTEC ~  Participagdes 8.874 6,72 8.964 4,01 = = = = = - - = 8.874 5,71 8.964 3,51
TRISCORP ATIVOS FLOR. FIP Participacdes 10.051 7,61 7.805 349 - - - - - - - - 10.051 6,47 7.805 3,05
FI EM PARTICIPAGOES TAG Participacd 3.699 2,80 3.710 1,66 = = = = = = = = 3.699 2,38 3.710 145
24710 18,71 27.014 12,08 = = = = = = = = 24.710 15,90 27.014 10,57
FIl MEMORIAL OFFICE Imobiliério 3.065 2,32 3.993 179 = = = = = = = = 3.065 197 3.993 1,56
TOTAL 132.09 100,00 223575  100,00__11.401  100,00__15817  100,00__11.878 100,00 ___16.093 100,00 155375 100,00 255485 100,00

e) Investimentos Imobiliarios

O saldo de R$ 8.919 mil em 31 de dezembro de 2014 (R$ 8.901 mil - 31/12/2013)
refere-se ao imoével localizado no Centro Empresarial Varig-Brasilia/DF, com
area privativa de 604,86 m?, idade aparente de 10 anos, representado por 01
(uma) sala e 15 (quinze) vagas de garagens, que foi adquirido em novembro de
2013 por meio de leilao publico Judicial, realizado no Rio de Janeiro, pelo valor
de R$ 8.901 mil. O custo total do imoével, incluida a arrematacao, comissao do
leiloeiro e pagamento de ITBI, foi de R$ 9.073 mil.

O valor do imével no final do exercicio de 2014 era de R$ 8.919 mil, tendo em
vista a depreciagao de R$ 154 mil.
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Notas Explicativas

O investimento corresponde a 0,96% dos recursos do Plano PPC e encontra-se
classificado para aluguel e renda.

f) Empréstimos

O saldo da carteira de Empréstimos do Plano PPC, em 31 de dezembro de
2014, era de R$21.808 mil (R$ 21.975 mil - 31/12/2013), com a participacdo
de 2,34 % dos Investimentos. A redugdo do saldo dos empréstimos em 2014
foi consequéncia do volume de amortizagdes no periodo ter sido superior ao
volume de concessdes.

A Fundagao mantém constituido um Fundo dos Investimentos, como Fundo de
seguro de empréstimos destinado a quitagao do saldo devedor de empréstimo
no caso de morte do mutuario, bem como cobrir a inadimpléncia temporaria em
decorréncia do ndo recebimento das parcelas dos empréstimos.

O saldo do Fundo dos investimentos em 31 de dezembro de 2014 era de R$
3.552 mil (R$ 2.894 mil - 31/12/2013), correspondendo 16,29 % da carteira de
empréstimos (13,17% - 31/12/2013).

g) Provisdes para perdas dos investimentos

A Fundagao possuia em 31 de dezembro de 2014 R$ 55.316 mil (R$ 38.733 mil
- 31/12/2013) em provisdes para perdas a valor original, que atualizados pelo
indice de corregao e juros do TJDFT era de R$ 114.932 mil (R$ 86.452 mil -
31/12/2013). As provisdes concentram-se substancialmente no Plano PPC no
valor original de R$ 55.240 mil e podem ser assim demonstradas:
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R$ mil

Plano PPC

, Data da Valor Valor Atualizado

ESPECIE EMITENTE Constituicao § Original 2014 2013
CDB BANCO SANTOS S/A 17/06/2005 8.166 28.576 25.374
Debéntures ENCOL S/A - Industria e Construgao 29/01/2002 1.823 10.558 9.463
Debéntures CREFISUL Leasing S/A - Arrend.Mercantil 06/01/2003 636 3.058 2.734
Debéntures PROCID Participacdes e Negocios S/A 10/01/2005 4.161 15.408 13.700
CCB FLASHBEL Comercial Cosméticos Ltda 29/11/2010 4,262 8.158 7.059
CCB SAMCIL Pré Saude 31/05/2011 8.152 14.323 12.254
CCB  DIPLOMATA S/A Industrial e Comercial 29/02/2012 2.627 3.686 3.106

CCB CANGURU S/A Ind.e Com. de Prod.Plasticc 31/10/2014 1.032 1.032 -
CCl M BRASIL Empreend. Marketing e Neg. 01/06/2011 7.592 13.264 11.348

CCl RSEB - Real Espanhola Beneficenca 31/12/2014 15.362 15.363 -

FIP FIP Patriarca Private Equity 31/10/2014 189 192 -
Agdes  Gazeta Mercantil 31/08/1999 69 69 69
Agdes  Banco Cruzeiro do Sul - PN 30/11/2012 1.169 1.169 1.169
Total 55.240 114,787  86.207

Os valores foram provisionados conforme a Instrugdo Normativa 34/2009 da
PREVIC. A Fundagdo vem tomando as medidas cabiveis para a recuperagao
dos créditos relativos aos ativos acima mencionados, sejam elas judiciais e/ou
administrativas.

6. Exigivel Operacional

Neste grupo estdo registrados os compromissos a pagar com saldo de R$ 7.932
mil em 31/12/2014, (R$ 1.551 mil - 31/12/2013), como segue:

a) Gestao Previdencial

R$ mil
FIPECq FIPECq

PPC PREV PBS TOTAL PPC PREV PBS TOTAL

Aposentadoria e Pensdes 1.361 = 1.361 4 = = 4
Abono Anual 40 - 8 48 12 - 8 20
Peculio a Pagar 260 12 = 272 342 12 = 354
Auxilio Doenga 416 = = 416 44 = = 44
Retengdes a Recolher 336 9 - 345 187 50 - 237
Outras Exigibilidades - 50 - 50 - 48 - 48
2.413 1 8 2.492 589 110 8 707

b) Gestao Administrativa

Os compromissos aqui relacionados correspondem aos gastos e provisdes com
pessoal e encargos sociais, além de outras exigibilidades:
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Notas Explicativas

R$ (mil)

m

Pessoal e Encargos - Provisao de Férias 517
Credores Diversos - 150
Encargos e Retengdes a Recolher 302 162
867 829

c) Investimentos

O saldo em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 é assim apresentado:

R$ (mil)
| 2014
Derivativos 4.548 -
Operagdes com Participantes 14
Outras Exigibilidades 1l
4.573 15

O saldo de R$ 4.548 mil corresponde aos prémios recebidos nas operag¢des
de derivativos realizadas em Dezembro de 2014 envolvendo venda de opgdes
de compra (call) e venda de opgdes de venda (put) de agdes da Vale/PNA. O
valor dos prémios foi contabilizado, na data da operagao, na respectiva conta
do passivo permanecendo até o efetivo exercicio ou ndo exercicio das opgdes.
A composi¢do do saldo é demonstrado como segue:

mm

Opgoes de VALEL34 21/1 2/15 58
compra

Opgoes de VALEQ55 18/05/15  4.227 67 192 4.486
venda

TOTAL 4.285 68 195  4.548
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7. Exigivel Contingencial

Registra o montante das provisdes contingenciais decorrentes de agfes
judiciais ou administrativas passivas mantidas contra a Fundagdo. Com base em
manifestacdes dos assessores juridicos, interno e externos, a FIPECq entende
que as provisdes constituidas sao suficientes para atender a eventuais perdas
decorrentes de processos administrativos ou judiciais.

O registro da provisdo é efetivado no Passivo dos planos em contrapartida
da despesa que lhe deu origem e os depésitos judiciais ou recursais estdo
registrados no ativo “Realizavel”, de acordo com a origem de cada acéo.

a) Gestao Previdencial

O saldo € composto da seguinte forma:

| 2014
Expurgo inflacionario 0 103 5.833
Complementagdo de beneficio (i) 79 66
Resgate de contribuicdo Gii) 259 224
Outros 25 26
466 6.149

I Expurgo Inflaciondrio - processos movidos por ex-Participantes do Plano de
Previdéncia Complementar - PPC que requerem diferengas de corregdo monetaria dos
Planos Collor e Verao, por entenderem que esta deve incidir sobre as reservas de poupanga
resgatadas pelos mesmos, quando do desligamento da Fundagao. Durante o ano de 2014
a Fundagdo reverteu provisdao contingencial de R$ 5.937 mil relacionada a expurgos
inflaciondrios referente ao processo movido pelo SINDC&T, por entender que o assunto
nao possui perspectiva de perda provavel.

. Complementacao de Beneficios - processos movidos por participantes do Plano de
Previdéncia Complementar - PPC na Justi¢a do Trabalho pleiteando concessao de beneficio
de complementacao de aposentaria sem desligamento da Patrocinadora.

ii.  ResgatedeContribuigées-questionamentodeexParticipantesdoPlanodePrevidéncia

Especial - PPE, extinto em janeiro de 2011, que foi incorporado pelo FIPECqPREV.
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b) Gestao Administrativa

O saldo é composto da seguinte forma:

R$ (mib

| 2014 |

PIS e COFINS ) 8.561 7.985
IRRF (D) 210 210
Outros 21 21
8.792 8.216

I PIS e COFINS - refere-se ao contencioso judicial contra a Unido por interpretagao
diversa no “modus operandi” da base de calculo de PIS e COFINS que resulta em valores
a recolher prejudiciais a Fundagao.

. IRRF - refere-se a contingéncia fiscal relativa & DCTF/IRRF, sendo que a matéria

discutida tem origem nos anos de 1994/1995.
c) Passivo Contingente

A Fundacgao é parte em agdes judiciais, cujo desfecho desfavoravel, na avaliagao
dos assessores juridicos, é considerado como possivel e para os quais ndo ha
provisao constituida por nao atenderem aos critérios de reconhecimento nos
termos da Resolugdo CFC 1.180/09. Tais acdes referem-se, substancialmente,
a agdes de indenizagdo e revisdo de aposentadoria, ndo envolvendo valores
relevantes.

d) Contingencias Ativas

A Fundagao é autora de agdes judiciais que poderao gerar, no futuro, a entrada
de beneficios econdmicos. As principais agdes referem-se a recuperagao de
investimentos, tais como empréstimos a participantes e ativos provisionados
para perdas demonstrados na Nota Explicativa 5g.

Em 29 de agosto de 2014, a Coinvalores CCVM, administradora do Fundo de

Investimento Imobiliario Memorial Office efetuou o depésito de R$ 666 mil,
em efeito a a¢do ordinaria de cobranca - 112 Vara Civel do Foro Central da
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Comarca de Sao Paulo, com relagao ao compromisso de assegurar ao fundo a
percepgao de uma renda mensal minima, sendo assim nao configurando como
ativo contingente neste ano.

8. Provisoes Matematicas

As Provisdes Matematicas foram constituidas com base em célculos atuariais
e representam os compromissos da Fundagdo no encerramento do periodo
relacionado aos beneficios concedidos e a conceder de cada Plano. As Provisdes
matematicas sao segregadas por plano de beneficios previdenciais e compostas
como segue:

R$ (mil)

BENEFICIOS CONCEDIDOS
Beneficios do Plano 313.290 207.161
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 306.189 200.889
Plano Instituido FIPECqPREV 7.101 6.272
BENEFICIOS A CONCEDER 489.938 487.709
Beneficios do Plano com a Geragao Atual 489.938 487.709
Contribuicdo Definida 11.240 9.857
Plano Instituido FIPECqQPREV 11.240 9.857
Beneficios Definidos 478.698 477.852
Plano de Previdéncia Complementar - PPC 478.698 477.852
803.228 694.870

AsReservasdeBeneficiosConcedidosreferem-seacoberturados compromissos
da Fundagdo com as suplementagdes de beneficios previdenciais ja concedidos
aos assistidos ou beneficiarios em gozo de prestagdo continuada.

As Reservas de Beneficios a conceder referem-se aos compromissos futuros
da Fundagd@o com os participantes ativos que ainda ndo adquiriram o direito
a percepgao de tais beneficios e com aqueles que ja adquiriram esse direito,
mas ndo o exerceram. A seguir, é apresentada a composi¢cao das provisdes
matematicas por Plano e Patrocinadora:

R$ (mil)
Patrocinadora Beneficios concedidos Beneficios a conceder Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
PPC 306.189 200.889 478.698 477.852 784.887 678.741
FINEP 262.893 165.369 431.381 437.814 694.274 603.183
IPEA 10.038 9.499 - - 10.038 9.499
CNPq 12.610 12.436 7.044 5.637 19.654 18.073
INPE 5.025 2.937 3.088 4.202 8.113 7.139
INPA 628 638 - - 628 638
FIPECq 14.995 10.010 17.972 17.919 32.967 27.929
AUTOFINANCIADOS - - 19.213 12.%80 19.213 12.280
FIPECqQPREV (a) 7.101 6.272 11.240 9.857 18.341 16.129
TOTAL DAS RESERVAS 313.290 207.161 489.938 487.709 803.228 694.870

(a) O saldo de Beneficios concedidos referem-se a de participantes do Plano PPE, incorporado pelo FIPECqPREV em 2011
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Os Planos Previdenciais foram avaliados por Jessé Montello Servigos Técnicos
em Atuaria e Economia Ltda., com sede no Rio de Janeiro. A avaliagdo atuarial
foi efetuada com base no cadastro dos participantes do més de novembro de
2014. Um detalhamento das principais premissas e hipoteses atuariais utilizadas
na avaliagdo de cada plano é assim apresentada:

Conforme descrito na Nota Explicativa n? 8, as provisdes matematicas e os
fundos previdenciais sdo anualmente calculados no encerramento de cada
exercicio por um atudrio contratado pela Fundagdo. As principais premissas e
a composic¢ao do equilibrio técnico podem ser assim demonstradas:

a) Plano de Previdéncia Complementar - PPC

PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC

Hip6teses 31/12/2014 31/12/2013

Taxa de mortalidade geral

Téabua de mortalidade dos invélidos

Tébua de entrada em invalidez
Rotatividade

Taxa real de juros/desconto

Projecdo de crescimento de salarios

Composigéo familiar

Indexador do plano

AT-2000 (masculina) suavizada em
10% e desagravada em 1(um) ano

AT-83 (masculina)

Light (fraca)
Nula
5%
2,28% ao ano

Familia efetiva e a Composigdo de
Familia relativa a Experiéncia
FIPECq
INPC do IBGE (aplicado com 1 més
de defasagem).

AT-2000 (masculina) suavizada em
10%

AT-83 (masculina) suavizada em
10%
Light (fraca)
Nula
5%
2,20% ao ano

Composigdo de Familia relativa a
Experiéncia Regional, atualizada em
2009.

INPC do IBGE (aplicado com 1 més
de defasagem).

b) FIPECqQPREV

Pelo fato de existir uma massa de participantes com caracteristicas de Beneficio
Definido no plano FIPECqQPREV, hd também para teste plano descrigdo das
hipoteses atuariais, como segue:
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Hipéteses

PLANO FIPECqPREV
31/12/2014

31/12/2013

Taxa de mortalidade geral

Tabua de mortalidade dos invélidos

Rotatividade

Taxa real de juros/desconto

Composigéo familiar

Indexador do plano

AT-2000 (masculina) suavizada em
10% e desagravada em 1 (um) ano

AT-83 (masculina)

Nula
5% a.a
Familia efetiva para os assistidos em

gozo de beneficio de aposentadoria e de
pensdo por morte.

INPC do IBGE (aplicado com 1 més

AT-2000 (masculina) suavizada em
10%

AT 83 (masculina) Suavizada em 10%

Nula
5% a.a
Familia efetiva para os assistidos em

gozo de beneficio de aposentadoria e de
pensao por morte.

INPC do IBGE (aplicado com 1 més

de defasagem). de defasagem).

9. Equilibrio Técnico

O Déficit acumulado no exercicio de 2013, de R$ 74.865 mil, somado ao déficit
do exercicio de 2014, de R$ 63.342 mil, resultou ao em um déficit acumulado
em 2014 de R$ 138.207 mil. Podemos compor o resultado técnico acumulado
do Plano PPC e FIPECqQPREV em funcao das alteragdes hipdteses atuariais,
descritas na Nota explicativa n® 8, realizadas para 31/12/2014, e por outros
assuntos, como segue:

a) Plano de Previdéncia Complementar - PPC

Déficit Técnico Acumulado existente em 31/12/2013 (74.865)
Atualizagdo do déficit técnico acumulado de 31/12/2013 pela meta atuarial de 2014 (8.639)
(74.865.356,74 x 11,54%) '
Perda Financeira estimada no Patriménio de Cobertura do Plano em fung¢do dos
. . N . (21.624)
investimentos ndo terem alcangcado a meta atuarial em 2014.
Substituicdo da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) suavizada em 10% para (15.530)
AT 200 (masculina) suavizada em 10 % desagravada em 1 (um) ano '
Substituicdo da Tabua de Mortalidade de Invéalidos AT 83 (masculina) suavizada em 10%

. 840
para AT 83 (masculina)
Adogdo de uma projegdo de crescimento real de salarios anual melhor ajustada a situagdo (374)
dos participantes ndo assistidos
Adogdo de composigdo da familia com base na Experiéncia FIPECq melhor ajustada para 1474
os participantes ndo assistidos ’
Substituicdo do Fator de Capacidade de 98% para 97,24% 6.135
Perda Atuarial decorrentes do Salario Real de Beneficios ter aumentado em 9,84% em (25.074)
2014, ultrapassando os 2,20% projetados, com base na hipétese atuarial adotada a época ’
Perda de acc¢do judicial, transitada em julgado (1.357)
Outros fatores pulverizados e de origens diversas 807
Resultado Técnico Apurado na Reavaliagdo Atuarial em 31/12/2014 (138.207)
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b) FIPECqPREV

Descricao do assunto R$ (mil)
Déficit Técnico Esperado considerando o valor total das Provisdes Matematicas de (239)
31/12/2014 avaliadas por recorréncia partindo da avaliagdo atuarial de dezembro de 2013.
Perda Atuarial decorrente do beneficio dos aposentados por invalidez do CNPq/AC terem (472)
sido aumentos da ordem de 52%, no ano de 2014.
Substituigdo da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) suavizada em 10% para (22)
AT 2000 (masculina) suavizada em 10 % desagravada em 1 (um) ano
Substituicdo da Tabua de Mortalidade de Invalidos AT 83 (masculina) suavizada em 10% 51
para AT 83 (masculina)
Substituicdo do Fator de Capacidade de 98% para 97,24% 34
Outros fatores pulverizados e de origens diversas 22
Reverséo realizada pelo Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados, constituido quando
da incorporagdo do extinto Plano PPE para esse fim, de forma que o Plano FIPECQPREYV, 626

do tipo Contribuigdo Definida (Puro), em 31/12/2014, n3o apresente, conforme é de sua
natureza, Déficit Técnico Acumulado

Resultado Técnico Apurado na Reavaliagdo Atuarial em 31/12/2014 -

10 . Ajuste de Precificacao

A Fundagao adotou facultativamente a Resolugdo CNPC n9 16, de 19 de novembro
de 2014, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, sendo que sua
aplicagao é obrigatoria somente a partir de 01 de janeiro de 2015. Tal resolugao
alterou as seguintes resolucgdes:

. Resolugdon?26/2008do Conselhode GestdodePrevidénciaComplementar
- CGPC no que tange as condigdes e os procedimentos a serem observados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar na apuragao do resultado, na
destinagao e utilizagao de superavit e no equacionamento de déficit dos planos
de beneficios de carater previdenciario que administram; e

. Resolugdo n? 8/2011 do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar
- CNPC, no que tange a procedimentos contadbeis das entidades fechadas de
previdéncia complementar, especificamente com relagdo a Demonstragao do
Ativo Liquido — DAL do plano de beneficio.
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A Resolugdo CNPC n® 16/2014 introduziu o Ajuste de Precificacdo, ndo previsto
anteriormente, que deverd ser considerado para fins de equacionamento do
déficit e também para a distribuicdo do superavit acumulado. Este ajuste de
precificagdo é a diferenca entre o valor contabil dos titulos publicos federais
atrelados a indice de pregos e classificados na categoria titulos “mantidos até
o vencimento”, para o seu valor calculado extra-contabilmente com base na
taxa de juros atuarial do Plano de beneficio. O valor resultante deste calculo
é acrescido ou deduzido do equilibrio técnico para fins de equacionamento do
déficit ou distribuicdo do superavit.

A Fundagado FIPECq possuia R$ 479.102 mil em NTN-B'’s no Plano PPC em 31
de dezembro de 2014 que atende ao critério da Resolugao para aplicagado do
Ajuste de precificagdo. Assim, a Fundagao calculou para 31 de dezembro de
2014 o valor destes titulos com base na taxa de juros atuarial do plano de 5%
a.a. e comparou com o valor dos titulos pela taxa juros do momento da aquisigao

do titulo, conforme demonstrado abaixo:
R$ mil

Taxa Ajuste

Taxa de de PU- Taxa de PU - Ajuste Valor Valor
Tipo Vencimento Quantidade aquisicao de contabil em ajustado em

% a.a. "“;:f:":ca“ Aquisicao o ificacao 31/12/2014 31/12/2014

Ajustes de
precificacao

15/05/2019 5,66 5,00 2.560,41 2.623,30 25.604 26.233 629
NTN-B|15/08/2022| 6.000 5,58 5,00 2.628,69 2.718,64 15.772 16.312 540
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,14 5,00 2.545,97 2.718,64 12.730 13.593 863
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,22 5,00 2.534,09 2.718,64 12.670 13.593 923
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,50 5,00 2.492,89 2.718,64 12.465 13.593 1.128
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,19 5,00 2.537,68 2.718,64 12.688 13.593 905
NTN-B| 15/08/2022| 5.000 6,06 5,00 2.557,05 2.718,64 12.785 13.593 808
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,03 5,00 2.560,99 2.718,64 12.805 13.593 788
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,03 5,00 2.560,99 2.718,64 12.805 13.593 788
NTN-B|15/08/2022| 5.000 GBS 5,00 2.602,87 2.718,64 13.014 13.593 579
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,41 5,00 2.506,53 2.718,64 12.533 13.593 1.060
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,48 5,00 2.496,71 2.718,64 12.484 13.593 1.109
NTN-B | 15/08/2022| 2.500 5,90 5,00 2.580,58 2.718,64 6.451 6.797 346
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,56 5,00 2.484,51 2.718,64 12.423 13.594 1171
NTN-B|15/08/2022| 5.000 6,92 5,00 2.434,68 2.718,64 12.173 13.593 1.420
NTN-B| 15/08/2030| 7.500 6,13 5,00 2.535,34 2.831,02 19.015 21.233 2.218
NTN-B| 15/05/2035| 2.500 5,73 5,00 2.611,81 2.842,89 6.530 7.107 ST7
NTN-B| 15/05/2035| 2.500 5,73 5,00 2.611,81 2.842,89 6.530 7.107 ST7
NTN-B| 15/05/2035| 10.000 5,92 5,00 2.553,59 2.842,89 25.536 28.429 2.893
NTN-B | 15/08/2040| 10.000 6,20 5,00 2.506,08 2.921,12 25.061 29.211 4.150
NTN-B| 15/08/2050| 10.000 6,52 5,00 2.393,81 2.977,10 23.938 29.771 5.833
NTN-B| 15/08/2050| 10.000 6,52 5,00 2.393,81 2.977,10 23.938 29.771 5.833
NTN-B|15/08/2050| 5.000 6,52 5,00 2.393,81 2.977,10 11.969 14.886 2.917
NTN-B [ 15/08/2050 10.000 5,40 5,00 2.802,16 2.977,10 28.022 29.771 1.749
NTN-B| 15/08/2050| 5.000 5,70 5,00 2.681,85 2.977,10 13.409 14.886 1.477
NTN-B| 15/08/2050| 10.000 6,52 5,00 2.393,81 2.977,10 23.938 29.771 5.833
NTN-B| 15/08/2050| 10.000 6,52 5,00 2.393,81 2.977,10 23.938 29.771 5.833
NTN-B| 15/08/2050| 10.000 6,52 5,00 2.393,81 2.977,10 23.938 29.771 5.833
NTN-B| 15/08/2050| 10.000 6,52 5,00 2.393,81 2.977,10 23.938 29.771 5.833

Total 191.000 479.102 543.715 64.613

O Ajuste de precificagao positivo no valor de R$ 64.613 mil, demonstrado acima,
foi considerado pela Fundagado para determinagdo do Déficit Técnico ajustado
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em 31 de dezembro de 2014, j4 demonstrado na Demonstragao do Ativo Liquido
— DAL do plano, é como segue:

R$ (mil
Défict Técnico Acumulado  (138.207)
(+/-) Ajuste de Precificagdo 64.613
(=) Déficit técnico Ajustado (73.594)

A Resolugdo CGPC n® 26/2008 determina que a EFPC deve elaborar plano de
equacionamento de déficit quando o déficit acumulado for superior a 10% das
ProvisGes matematicas ou a Entidade apurar por 3 (trés) anos consecutivos
déficit acumulado, mesmo que inferior a 10%. Em 31 de dezembro de 2014
a Fundagdo FIPECq possui déficit técnico ajustado de R$ 73.594 mil, que
corresponde a 9,38% das Provisdes Matematicas (R$ 784.887 mil) e apresentou
déficit acumulado por 2 (dois) consecutivos. Dessa forma, ndo foi atendido
nenhum critério da resolugdo para realizagdo do equacionamento do déficit
para o exercicio de 2015.

11. Fundos
a) Fundos Previdenciais

O saldo de Fundos Previdenciais é assim composto:

R$ (mil
Fundo Previdencial do Plano de Previdéncia Complementar - PPC 247146  245.040
Fundo do Plano de Beneficio Saldado - PBS 30151 29.894
Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados - FIPECqQPREV 1.549 2.076

278.846  277.010

)] Fundo Previdencial do Plano de Previdéncia Complementar - PPC
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Constituido atuarialmente e registrado no exercicio de 1993, em decorréncia do
advento do Regime Juridico Unico - RJU ter impactado os valores das Provises
Matematicas do conjunto formado pelas Patrocinadoras do Plano de Previdéncia
Complementar — PPC da FIPECq (FINEP, IPEA, CNPq, INPE, INPA e a propria
FIPECq), em um regime de solidariedade contributiva, em que, no que se refere
aos beneficios ja concedidos, a situagdo ndo sofreu qualquer alteragdo, mas com
relagdo aos beneficios a conceder a época aos participantes das Patrocinadoras
IPEA, CNPq, INPE e INPA tiveram reversao bastante significativa nas Provisdes
Matematicas que vinham sendo mantidas no PPC da FIPECq.

Temcomo fontede custeioi) ascoberturasdedireitos dos que, sendo participantes
celetistas tiveram seu regime de trabalho transformado, por forga de Lei, do
Regime CLT para Regime Juridico Unico (RJU) e i) as respectivas rentabilidades
obtidas ao longo dos anos. Sua criagao visa dar cobertura a questionamentos
judiciais que acarretem revisdes nos valores dos beneficios do PPC (incluindo
os Beneficios Saldados), a desvios desfavoraveis nas hip6teses atuariais, o
qual deve ser objeto de analise, especialmente quando se faga necessario
adotar um Plano de Equacionamento de Déficit Técnico no Plano, e, também,
em decorréncia das autoridades competentes ndo terem se posicionado em
relagdo a eventuais direitos dos que, sendo participantes celetistas, tiveram seu
regime de trabalho transformado por for¢a de Lei de Regime CLT para Regime
Juridico Unico (RJU). E de se destacar que em 17/12/2010, foi agregada pela
Fundacgao perante a Se¢ao Judiciario do Distrito Federal, A¢do Declaratéria para
manifestagdo do judiciario acerca da titularidade desse Fundo Previdencial.

Em julho de 2013, atendendo ao Oficio n? 4484/CGAT/DITEC/PREVIC de
06/12/2012 da PREVIC, foi transferida a importancia de R$ 29.837 mil para
constituicdo do Fundo PBS. A movimentagdo do Fundo para os anos de 2013

e 2014 é como segue:
RS (mil) |

Saldo em 31 de dezembro de 2012 274.410
Reversao para constituigdo do Fundo PBS (29.837)
Atualizagao 467
Saldo em 31 de dezembro de 2013 245.040
Atualizacdo 2.106
Saldo em 31 de dezembro de 2014 247.146
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i) Fundo PBS

Constituido atuarialmente e registrado contabilmente em julho de 2013,
atendendo ao Oficio n? 4484/CGAT/DITEC/PREVIC de 06/12/2012 da PREVIC,
com recursos advindos do Fundo Previdencial - PPC. O Fundo tem a finalidade
de provisionar as contribuicbes normais / extraordinarias, devidamente
atualizadas, de Patrocinadoras cujos participantes foram alcangados pelo
Regime Juridico Unico (RJU), para a eventualidade de ocorréncia de decisdes
judiciais ou administrativas envolvendo a destinagao dessas contribuigdes.

Temm como fonte de custeio as contribuicdes normais / extraordinarias,
devidamente atualizadas,de Patrocinadoras cujos participantes foramalcangados
pelo Regime Juridico Unico - RJU, e outros saldos, devidamente atualizados,
existentes e ndo discriminados anteriormente, que venham a ser previstos no
Plano de Custeio, compativeis com a natureza desse Fundo e estabelecidos em
Nota Técnica Atuarial. A movimentagao do Fundo para os anos de 2013 e 2014

€ como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2012 -

Constituicdo do Fundo PBS 29.837
Atualizagdo 57
Saldo em 31 de dezembro de 2013 29.894
Atualizagao 257
Saldo em 31 de dezembro de 2014 30.151

ii)  Fundo Contingencial de Riscos Ndo Expirados — FIPECqPREV

Constituido no ano de 2011 por valores contributivos recebidos pelo Plano
de Previdéncia Especial - PPE pelo processo de incorporagd@o deste plano ao
FIPECqQPREYV, devidamente atualizados pela rentabilidade liquida obtida pelos
investimentos, ndo passiveis de resgates e de aloca¢des nas subcontas do
referido PPE (individual). E destinado a dar cobertura a todo tipo de riscos
envolvidos no processo de incorporagao, inclusive de gastos advocaticios a ele
inerentes e preservar o Plano FIPECqPREYV dos riscos inerentes a manutengao
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de alguns beneficios, oriundos do Plano de Previdéncia Especial - PPE com
natureza de Beneficio Definido.

b) Fundo Administrative

Constituido consoante autorizagdo da entdo Secretaria de Previdéncia
Complementar, Oficio GAB/SPC N.°® 505/84, para fazer face a sobrecarga
administrativa. A movimentagdo do Fundo Administrativo refere-se ao
custeio previdencial mensal, resultado liquido entre as receitas e as
despesas administrativas e a rentabilidade obtida dos pelos investimentos
administrativos.

O Fundo Administrativo vem sendo utilizado parcialmente para cobertura
de despesas administrativas em complementagdo a Taxa de Administragdo
aprovada anualmente pelo Conselho Deliberativo.

A movimentagao do Fundo Administrativo para os ano de 2013 e 2014 é assim
apresentada:

R$ (mil
Saldo inicial do exercicio 38.367 38.569
(+) Receitas administrativas 33 46
(+) Custeio Administrativo 7.076 7915
(+) Rentabilidade dos Investimentos 2.288 978
(+) Reversdo das Contingéncias - 1.531
Subtotal 47.764 49.039
(-) Despesas Administrativas (9.978) (10.159)
(-) Constituicdes de Contingéncias (576) (513)
Subtotal (10.554)  (10.672)
Saldo do balanco em 31 de dezembro 37.210 38.367

Em 30 de abril de 2003, a Fundacdo encerrou, com recursos do Plano
administrativo, o Plano Assistencial existente até aquela data, cujo déficit era de
R$ 4.068 mil. No decorrer dos exercicios de 2004 a 2014, ocorreu a recuperagao
de parte deste déficit, no valor de R$ 658 mil, permanecendo, ainda, um saldo
de R$ 3.410 mil a recuperar para o Fundo, apresentado a valor histérico.
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c) Fundo dos Investimentos

Denominado de “Fundo de Seguro de Empréstimos/Financiamentos”,
foi constituido para garantir a inadimpléncia temporaria dos contratos de
empréstimos concedidos aos Participantes. O saldo do fundo corresponde ao
prémio (taxa) incidente sobre o principal do empréstimo concedido, mais a
recuperac¢ao da inadimpléncia e a rentabilidade dos investimentos, deduzidos
dos valores dos empréstimos inadimplentes e as coberturas nas situagdes de
morte e/ou invalidez do participante mutuéario. O saldo em 31/12/2014 é de R$
3.552 mil (R$ 2.894 mil - 31/12/2013).

12. Custeio Administrativo

Em observancia ao disposto na Resolugdo CGPC n® 29 de 31/08/2009, o custeio
das despesas da Gestao Administrativa tem como fonte de recursos:

a) 15% fixados atuarialmente, que incidem sobre os valores das contribuigdes
do Plano de Previdéncia Complementar - PPC. No Plano FIPECqQPREYV, este
percentual varia de 2% a 4% sobre o valor da contribuigdo, respeitado o limite de
15% sobre o Valor de Referéncia do Plano - VRP (R$ 152,26 em 31/12/2014);
b) Taxa de Administracdo cobrada sobre os investimentos na modalidade de
Empréstimos e Financiamentos;

c) Resultados dos Investimentos; e

d) Recursos do Fundo Administrativo.

No Programa de Investimentos, o limite em 2014 do custeio administrativo
corresponde a 0,75% (0,88% em 2013) dos Recursos Garantidores dos Planos
de Beneficios deduzidos os valores transferidos pelos Planos de Beneficio e da
Taxa de Administragdo dos Empréstimos. Para o exercicio de 2015 tal limite
sera de 0,69%.

As despesas comuns da administragdo sdo rateadas na proporgdo de 50%
entre a Gestdo Previdencial e dos Investimentos.
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13. Consolidacao das Demonstracoes Contdbeis

Em cumprimento a Instrugdo SPC n® 34/09, as Demonstragées Contéabeis devem
ser apresentadas por Planos de beneficios e consolidadas. A consolidagdo é
efetuada mediante a anulagao dos valores a pagar e a receber entre os Planos,
a participagdo do Fundo administrativo nos Planos previdenciais, o Superavit e

o Déficit técnico, dentre outros.

A seguir, é apresentado detalhamento dos ajustes e eliminagbes para a
consolidagdo das Demonstragdes Contabeis. Tais ajustes sdo efetuados em
documentos auxiliares e se referem a participagdo do PPC e do FIPECqPREV

no PGA, de acordo com o quadro:

PPC FIPECq- PGA TOTAL | ELIMINA-
PREV COES CONSOLI-
DADO

R$ (mil)
SALDO

ATIVO

Disponivel 368 87 219 674 - 674
Gestao Previdencial 2.514 1 - 2.515 - 2.515
Gestdao Administrativa 37.073 137 9.431 46.641  (37.234) 9.407
Investimentos 931.863 20.218 37183  989.264 - 989.264
Permanente - - 230 230 - 230
TOTAL 971.818 20.443 47.063 1.039.324 (37.234) 1.002.090
PASSIVO

Exigivel Operacional 6.751 144 1.061 7.956 (24) 7.932
Exigivel Contingencial 466 271 8.792 9.529 - 9.529
Patrimdnio para cobertura 646.680 18.341 - 665.021 - 665.021
Fundos 317.921 1.687 37.210  356.818 (37.210)  319.608
TOTAL 971.818 20.443 47.063 1.039.324  (37.234) 1.002.090

As eliminagdes sao referentes a participagdo dos planos no PGA no valor de
R$ 37.210 mil e valor a pagar dos planos ao PGA no valor de R$ 24 mil.
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15. Informacgoes Complementares

Obrigacdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento - OFND's

Em 23 de junho de 1986, o Poder Executivo Federal expediu o Decreto-Lei n®.
2.288, criando o Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND), cujo objetivo era
captar recursos junto a investidores. Seu art. 72 estabelecia a obrigatoriedade
das entidades fechadas de previdéncia privada, com patrocinadores oriundos
do setor publico federal e estadual, aplicarem 30% (trinta por cento) de suas
reservas técnicas na aquisi¢ao de Obriga¢des do FND, com prazo de 10 (dez)
anos e variagao equivalente a da Obrigagado do Tesouro Nacional (OTN).

Em 1991, a ABRAPP, na condigao de substituta processual das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementa ajuizou Agdo Ordinaria contra a Unido
Federal, BNDES e FND. Referida Ag&o tinha por objeto a reivindicagdo da
diferenca de corregdo monetdaria paga a menor ocasionada pela substituicdo do
indexador IPC por BTN, no periodo de abril de 1990 a fevereiro de 1991, para
atualizacdo monetaria das OFND’s. Em 12 de dezembro de 2007, a 72 Turma
do Tribunal Regional Federal da 22 Regido - TRF2 determinou que as OFND's
adquiridas pelas entidades Filiadas a ABRAPP fossem corrigidas pelo IPC de
abril de 1990 a fevereiro de 1991, pois tal indice ja era utilizado para corregao
de diversos outros titulos publicos, devendo os valores resgatados serem
corrigidos monetariamente, acrescidos de juros legais contados da citagdo no
referido processo.

Findo o tramite processual, e transitado em julgado o processo, a ABRAPP,

atendendo ao pedido de algumas associadas, contratou perito contabil para
emissdo de laudo técnico mensurando os valores atualizados das OFND's,
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segregados por Entidades, para fins de execugdo de sentenga.

Nesse interim, a Unido Federal ajuizou Agao Rescisoria, que suspendeu a fase
de execucdo da Ag¢ado Ordindria, visando anular decisdo condenatéria transitada
em julgado naquela Agdo. Em primeira instancia obteve decisdo desfavoravel,
da qual interpds Recurso de Apelagdo que também foi julgado improcedente
pela 72 Turma do TRF2. Interposto Recurso Extraordinario ao STF, este aguarda
decisdo de juizo de admissibilidade da Presidéncia do TRF2.

A PREVIC, em 2011, emitiu o Oficio n?. 4663/2011/CGMC/DIACE/PREVIC,
determinando as EFPC's que, enquanto ndo houver manifestacdo da Justica
Federal com relagdo aos valores devidos e a forma de pagamento pela Unido,
relativo a Agao Judicial, ndo deve ser efetuado o registro contabil deste ativo
contingente, mas tal fato deverd constar das notas explicativas as Demonstragdes
Contabeis do Exercicio. Os administradores acataram o estabelecido e decidiram
ndo reconhecer o montante nos balancos de 2011, 2012, 2013, bem como no
balanco deste exercicio.

O valor a receber pela FIPECq, de acordo com planilha juntada aos autos da

Execucdo corrente na 232 Vara Federal da Segao Judiciaria do Rio de Janeiro-
RJ, atualizado até junho de 2011 era de R$ 42.352 mil.
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Parecer Atuarial

PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PPC

Custos para o exercicio sequinte em relacao ao anterior:

1) Aaplicagdo da metodologia de célculo atuarial estabelecida para o Plano de
Previdéncia Complementar - PPC da FIPECq, utilizando as hipéteses atuariais
apresentadas nestas Demonstrag6es Atuariais (D.A.) eocadastrode participantes
fornecido pela FIPECq, resultou no custo total de 14,36% da Folha do Salario de
Participagao dos Participantes Nao Assistidos (excluida a contribuigdo normal
de 6,52%, incluida a sobrecarga administrativa, dos participantes aposentados,
destinada a participar do custeio normal dos beneficios), conforme descrito a
seguir:

CUSTO (%)
TIPO DE BENEFICIO

Aposentadorias *1 7,59% 8,26%
Invalidez/Auxilio-doenga 2,50% 2,27%
Pens&o por Morte/ Pecuilio  2,05% 1,68%
Sub-total (1) 12,14% 12,21%
Suplementar -% -%
Administragdo *2 2,14% 2,15%
Sub-Total (2) 2,14% 2,15%
Total (1) + (2) 14,28% 14,36%

*1: Inclui a cobertura dos Institutos do Resgate, da Portabilidade e do Beneficio Proporcional Diferido.
*2: Corresponde a 15% do total das Contribui¢bes Previdenciarias da Patrocinadora e dos Participantes.

NOTA: Na avaliagdo Atuarial de 2014, a idade média dos participantes ativos é de 48 anos.

2) O custo total reavaliado de 14,36% da Folha dos Salarios de Participagao
dos Participantes N&o Assistidos serad custeado, no exercicio de 2015,
pelas contribuigdes descritas a seguir, dentro dos pardmetros definidos
no Regulamento do Plano de Previdéncia Complementar - PPC da FIPECq,
que mantém as aliquotas vigentes tanto para os participantes quanto para o
Patrocinador, quais sejam:
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Contribuigbes Normais
Ano Atual

Contribuigdo Normal Média dos Ativos (aliquotas variaveis) 714% 718%
Contribuicdo Normal da Patrocinadora 714% 718%
Sub-total 14,28% 14,36%
Contribuicdo Suplementar -% -%
Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Participantes Ativos) 14,28% 14,36%

Contribuigées Normais dos Assistidos
Aposentados Assistidos (*) 6,10% 6,52%

Pensionistas Assistidos - -

(*): Inclui Sobrecarga Administrativa.

3) A Contribuigao Normal Vigente, atuarialmente determinada, de 14,36%
da folha do Salario Real de Contribuicdo corresponde exatamente ao Custo
Normal atuarialmente verificado ao final de 2014, de 14,36% da folha do
Salario de Participagao dos Participantes Nao Assistidos. Tal fato significa que
a Contribuicdo Normal que vem sendo praticada guarda conformidade com o
Custo Normal reavaliado no encerramento do exercicio de 2014.

Variacao das Provisoes Matematicas no exercicio encerrado em relacao ao
exercicio anterior:

A variacdo do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano, do final
do ano de 2013 para o final do ano 2014, é a seguinte:

31/12/2013 31/12/2014

Provisdo de Beneficios Concedidos 200.889.090,00 306.188.478,00 52,42%
Provisdo de Beneficios a Conceder 477.851.934,00 478.698.484,00 0,18%
Provisdo Matematica a Constituir - - -
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial)  678.741.024,00 784.886.962,00 15,64%

Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacao:

1) Asituagaofinanceiro-atuarialdo Plano de Previdéncia Complementar - PPC
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vigente na FIPECq, patrocinado por FINEP, CNPq, INPE, INPA, IPEA e FIPECq,
avaliado pelos mesmos regimes/métodos adotados na avaliag&do atuarial do ano
anterior, bem como com as mesmas hipéteses atuariais adotadas na avaliagdo
atuarial do exercicio anterior, com excecao da Mortalidade Geral que passou a
ser AT 2000 (masculina) - Suavizada em 10% e desagravada em 1 (um) ano,
da Mortalidade de Invalidos que passou a ser AT 83 (masculina), da adogao de
uma projecao de crescimento real de salario anual melhor ajustada a situagao
dos participantes nao assistidos, da Composi¢do de Familia correspondente a
Experiéncia FIPECq utilizada na avaliagao atuarial do beneficio de pensao por
morte dos participantes ndo assistidos e do Fator de Capacidade que passou a ser
de 97,24%, apresentou um Déficit Técnico Acumulado de R$ (138.207.482,26),
equivalente a 21,37% do Patrimdnio de Cobertura do Plano, entdo existente, de
R$ 646.679.479,74, considerando que nao se estad destinando qualquer parcela
do Fundo Previdencial, existente em 31/12/2014, de R$ 247.145.375,34 para
dar cobertura total ou parcial ao referido Déficit.

2) No encerramento do exercicio de 2014, o reflexo conjunto das alteragdes
de hipéteses, mencionadas no numeral 1 anterior, representou um aumento nas
Provisdes Matematicas de R$ 7.454.867,00.

3) Tomando por base a Resolucdo CNPC N° 16, de 19/11/2014, que
complementa a Resolugdo CNPC N9 13, de 04/11/2013, e altera a Resolugao
CGPC N9 26, de 29/09/2008, a FIPECq apurou um valor positivo de R$
64.612.989,34, referente ao ajuste de precificagdo, restrito aos titulos publicos
federais atrelados a indices de pregos classificados na categoria titulos mantidos
até o vencimento, considerando a taxa real de juros de 5% ao ano (adotada
nessa avaliagdo atuarial), para fins de Equacionamento de Déficit, observando
o equilibrio técnico ajustado.

4) Assim, considerando a referida Resolucdo CNPC N 16, de 19/11/2014,
o Equilibrio Técnico Ajustado do PPC da FIPECq apresentou um Resultado
Deficitario de R$ (73.594.492,92) = R$ (138.207.482,26) + R$ 64.612.989,34,
que corresponde a 9,38% do valor total das ProvisGes Matematicas de R$
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784.886.962,00, em 31/12/2014, e, dessa forma, a exemplo do ano anterior,
nao ultrapassou o limite estabelecido pela legislagdo aplicavel para que se
tornasse imperativo o imediato equacionamento da Situagdo Deficitaria, no
contexto de que ndo se registrou a ocorréncia de Déficit Técnico Acumulado
por 3 (trés) exercicios consecutivos. De qualquer forma, é necessario que, ao
longo de 2015, considerando que existem perspectivas concretas de que, ao
longo desse ano, a Situagao Atuarial desse Plano permanega Deficitaria, que
sejam estudados ajustes preventivos no Plano de Custeio, visando dar melhores
condig6es para que o PPC da FIPECq ndo encerre o ano de 2015 em Situagao
Atuarial Deficitaria.

FATO RELEVANTE: Destaca-se a existéncia, em 31/12/2014, de um Fundo
Previdencial de R$ 247.145.375,34, cuja destinagao, pelo menos subsidiaria, é
a de dar cobertura aos desvios desfavoraveis nas hipéteses atuariais, o qual
deve ser objeto de analise, especialmente quando se faga necessario adotar um
Plano de Equacionamento de Déficit Técnico no PPC da FIPECq.

5) Foram adotadas as seguintes hipdteses atuariais:

1) Tabua de Mortalidade Geral: gx da AT-2000 (masculina) suavizada em 10%
e desagravada em 1 (um) ano, em substitui¢do ao gx da AT-2000 (masculina)
suavizada em 10%.

i)  Tabua de Mortalidade de Invalidos: da AT-83 (masculina), em substituigdo
ao da AT-83 (masculina) suavizada em 10%.

i)  Tabua de Entrada em Invalidez: LIGHT-FRACA.

iv) Rotatividade: Mantida Nula.

v)  Taxa real de juros/desconto: Mantida em 5% ao ano.

vi) Proje¢do de Crescimento Real de Salarios: alterada para 2,28% ao ano
(em média, ao longo dos anos remanescentes de atividade)

vii) Fator de determinagao do valor real dos salarios ao longo do tempo: 100%
face a se estar trabalhando com o Salario Real de Beneficio, que corresponde
a média, devidamente atualizada, dos ultimos Salarios Reais de Contribuigao.

viii) Em relagdo a composigao familiar, se esta adotando a familia efetiva para

avaliar as Provisdes de Beneficios Concedidos de Aposentadoria e de Pensao
por Morte e se estd adotando a Composigao de Familia relativa a Experiéncia

FIPECq - Relatério Anual de Informacdes 2014 107



Parecer Atuarial

FIPECq, atualizada em 2014, para avaliar atuarialmente os beneficios de pensao
por morte dos Participantes Ndo Assistidos.

ix) Fator de determinagdo do valor real dos beneficios da entidade ao longo
do tempo: 97,24% (compativel com uma inflagdo anual média da ordem de 5%
ao longo dos anos remanescentes de existéncia desse Plano), em substituigdo
a 98% (inflagdo anual média da ordem de 4%).

6) Para o exercicio de 2015, estdo sendo mantidas as contribuicdes normais
vigentes, quais sejam:

i) Contribuicdo Normal dos Participantes Nao Assistidos e Assistidos:

o a% = 1,40% do Salario Real de Contribuigdo (Salario de Participagao);

o b% = 190% da parcela do Salario Real de Contribuicdo (Salario de
Participagdo) excedente a metade do teto maximo do Salario de Contribuigao
da Previdéncia Social; e

. c% = 7,00% da parcela do Salario Real de Contribuigdo (Salario de
Participagdo) excedente ao teto maximo de contribui¢do a Previdéncia Social.

i) Contribuicdo Normal da Patrocinadora:
. A contribuicdo normal da patrocinadora é paritaria com o total das
contribuigdes normais recolhidas pelos participantes nao assistidos.

NOTA: 15% das Contribuigdes Normais aqui apresentadas se destinam a
participar do custeio administrativo, sendo que, como a FIPECq estabeleceu o
limite das despesas administrativas, foi fixado num percentual do Ativo Liquido,
a diferenga, entre esse limite (que, para o ano de 2015, em principio, é de
0,69%) e o correspondente a 15% das Contribui¢cdes Normais, para ser utilizada
para participar do custeio administrativo.

7) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela FIPECq na aplicagdo do

Patriménio de Coberturado Plano de Previdéncia Complementar - PPC (incluindo
o correspondente aos Beneficios Saldados), ao longo de 2014, foi de mais 5,75%
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contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 11,54% o
que, em termos reais, representou obter menos 0,45%, nao alcangando a meta
atuarial de rentabilidade real liquida de 5% ao ano, tomando como indexador
base o INPC do IBGE, e adotando o método da taxa interna de retorno (TIR),
a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na obtencao dos referidos
percentuais de rentabilidade.

NOTA: Ja a rentabilidade real liquida do Patriménio Total da FIPECq obtida
ao longo de 2014, medida também pelo método da Taxa Interna de Retorno
(TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, foi de menos 0,41%.

8)  Os titulos e valores imobiliarios integrantes da carteira prépria do Plano
de Previdéncia Complementar (PPC) administrado pela FIPECq, de Beneficio
Definido (BD), foram classificados no exercicio de 2014 nas seguintes categorias:
Titulos para negociagao e Titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria titulos para negociagdo, sao registrados os titulos e valores
mobilidrios adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente
do prazo a decorrer da data da aquisigao.

Na categoria titulos mantidos até o vencimento, sao registrados os titulos e
valores mobilidrios para os quais haja intengdo e capacidade financeira da
Entidade de manté-los em carteira até o vencimento e que sejam classificados
como de baixo risco de crédito.

Em dezembro de 2014, do total de R$ 502.940 mil aplicado em Notas do Tesouro
Nacional (NTN-B), vencimentos em 2017/2019/2022/2030/2035/2040 e
2050, somente as NTN-B’s com vencimento em 2017, no valor de R$ 25.392
mil, foram classificadas na categoria titulos para negociagao e os demais titulos,
correspondendo a R$ 477.548 mil, classificados na categoria titulos mantidos até
o vencimento. Os créditos privados, depdsitos e valores imobiliarios integrantes
da carteira de investimentos do Plano PPC estao classificados em titulos para
negociagao, por consequéncia, marcados a prego de mercado.

Considerando as projegdes do cendrio econdmico para 0s proximos anos e 0s

direcionamentos do Estudo de Asset Liability Management - ALM, a Diretoria
Executiva decidiu pela manutengdo, em 2015, da classificagdo dos titulos
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publicos/NTN-B's, vencimentos 2019/2022/2030/2035/2040 e 2050, na
categoria de “Titulos mantidos até o vencimento”.

A FIPECq declara ter capacidade financeira e a intengdo de manter em carteira
os titulos publicos (NTN-B) classificados na categoria mantidos até o vencimento
(marcados na curva), estando assim em conformidade com o estabelecido na
Resolugdo CGPC n? 4, de 30/01/2002.

Em observancia ao § 39 do Art. 12 da Resolugdo CGPC n®. 4, evidenciamos que
o Plano de Previdéncia Complementar (PPC) possui capacidade de atendimento
das necessidades de liquidez, em fung¢do dos direitos dos participantes, do
perfil do exigivel atuarial e das obriga¢des da Entidade, ndo sendo necessario
liquidar os investimentos em NTN-B, classificados na categoria mantidos até o
vencimento.

9) A partedo Patrimdnio de Cobertura do Plano de Previdéncia Complementar
- PPC (incluido o correspondente aos Beneficios Saldados) da FIPECq,
encontra-se constituido o seguinte Fundo Previdencial, em 31/12/2014: “Fundo
Previdencial” constituido para dar cobertura a questionamentos judiciais,
que acarretam revisdes nos valores dos beneficios do PPC (incluindo os
referidos Beneficios Saldados) e, subsidiariamente, a desvios desfavoraveis
nas hipbéteses atuariais, especialmente as relativas a mortalidade e ao retorno
dos investimentos, e, também, em decorréncia das autoridades competentes
ndao terem se posicionado em relagdo a eventuais direitos dos que, sendo
participantes celetistas, tiveram seu regime de trabalho transformado, por forga
de Lei, de Regime CLT para Regime Juridico Unico (RJU): R$ 247.145.375,34
(igual ao valor correspondente a parcela do Patriménio Liquido da FIPECq nao
destinada, até o momento, para dar cobertura as Provis6es Matematicas, se
existir Déficit, 8 Reserva de Contingéncia / Reserva Especial para Revisdo de
Plano, se existir Superavit, ao Fundo Administrativo e ao Fundo de Seguro-
Empréstimos/Financiamentos), merecendo destaque que, em 17/12/2010, foi
ajuizada perante a Se¢do Judiciaria do Distrito Federal, A¢do Declaratoria
acerca de titularidade desse Fundo Previdencial, estdo, portanto, tal situagao
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“sub-judice”. Neste contexto, em atendimento ao Oficio n® 4484/CGAT/DITEC/
PREVIC de 06/12/2012 da PREVIC, foi constituido o Fundo Previdencial-PBS,
com recursos advindos do referido Fundo Previdencial ja existente, para entre
outras essa finalidade, a partir do levantamento, realizado pela FIPECq, das
contribuicdes normais / extraordinarias, devidamente atualizadas, realizadas
pelas Patrocinadoras cujos participantes foram alcangados pelo Regime Juridico

Unico - RJU, que, em 31/12/2014, é de R$ 30.150.966,78.

NOTA 1: As informagdes da area contabil da FIPECq nos dado conta da
existéncia, em 31/12/2014, do saldo de R$ 3.552.110,14 no Fundo de Seguro-
Empréstimos / Financiamento (Fundo Investimento).

NOTA 2: Também, fora do Patriménio de Cobertura do PPC (incluindo os
Beneficios Saldados) e do “Fundo Previdencial”, apresentado neste numeral 9,
encontra-se constituida, em 31/12/2014, a Provisdo de R$ 103.134,10 relativa
a questionamentos de expurgos inflacionarios envolvendo valores pagos como
resgate por este Plano.

Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Com relagado aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Beneficios
Concedidos e a Conceder, e como Déficit Técnico Acumulado, atestamos que os
mesmos foram avaliados por esta Consultoria Atuarial Independente, adotando
as hipéteses atuariais relacionadas no numeral 5 do item VI.3. e os regimes/
métodos de financiamento referidos no item VI.7., bem como utilizando os
dados contabeis e cadastrais que nos foram enviados pela FIPECq, sendo que
os dados cadastrais foram objeto de analise de consisténcia e de comparagao
com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos a referida
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar para os ajustes necessarios
e posterior validagao, tendo sido, tdo somente ap6s tal validagao, utilizados na
elaboracdo da avaliagdo atuarial do exercicio de 2014, refletida nesta D.A..
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Variacao do Resultado no exercicio encerrado, apontando as causas mais

provaveis:
° Déficit Técnico Acumulado existente em 31/12/2013 R$ (74.865.356,74)
o Parcela, referente a atualizagado pela meta atuarial de R$  (8.639.46217) (*1)

rentabilidade do ano de 2014, do Déficit Técnico Acumulado existente
em 31/12/2013

A
&

° Perda Financeira Estimada ocorrida no Patriménio de Cobertura (21.624.001,62) (*2)

do Plano em decorréncia da meta atuarial de rentabilidade n3o ter sido
alcangada em 2014

®  Substituicio da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) R® (15.529.634,00)
suavizada em 10% para AT 2000 (masculina) suavizada em 10% e
desagrav. em 1 ano

. Substituicao da Tabua de Mortalidade de Invalidos AT 83 R$ 840.366,00
(masculina) suavizada em 10% para AT 83 (masculina)

® Adogdo de uma projegdo de crescimento real de salario anual R$ (374.422,00)

melhor ajustada a situagao dos participantes ndo assistidos

o Adocgao de composigao de familia com base na Experiéncia R$  1.474.394,00

FIPECq melhor ajustada para os participantes nao assistidos
L Substituigdo do Fator de Capacidade de 98% para 97,24% R$  6.134.429,00

° Perda Atuarial decorrente do Salario Real de Beneficio ter, em R$ (25.073.910,00)
2014, aumentado em 9,84% ultrapassando os 2,20% projetado, com
base na hipdtese atuarial adotada

o Perda de agao judicial, transitada em julgado R$  (1.357.094,55)

A Outros fatores pulverizados e de origens diversas R$ 807.209,82 (*3)
d Déficit Técnico Apurado na Reavaliagdo Atuarial de 31/12/2014 R$ (138.207.482,26)
. Ajuste de Precificagdo em 31/12/2014 R$  64.612.989,34

1 Déficit Técnico Apurado na Reavaliagdo Atuarial de 31/12/2014 R$ (73.594.492,92)
(por Equilibrio Técnico Ajustado)

(*1):  Igual a R$ (74.865.356,74) x 11,54%.
(*2): A partir da Perda Financeira Total de R$ 50.985.199,64, o valor estimado da Perda Financeira
do Patriménio de Cobertura do Plano é de R$ 21.624.001,62, no ano de 2014, em fungdo dos Fundos
Previdenciais serem atualizados pelos mesmos indices que atualizam as contribui¢ées realizadas pelos
Participantes ao Plano passiveis de Resgate.
(*3): Equivalente a 0,10% do valor total das Provisées Matematicas de R$ 784.886.962,00, obtido na

Reavaliagdo Atuarial do exercicio de 2014.
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Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Considerando a Resolugdo CNPC N¢ 16, de 19/11/2014, o Equilibrio Técnico
Ajustado do PPC da FIPECq apresentou um Resultado Deficitario de R$
(73.594.492,92) = R$ (138.207.482,26) + R$ 64.612.989,34, que corresponde
a 9,38% do valor total das Provisbes Matematicas de R$ 784.886.962,00, em
31/12/2014, e, dessa forma, a exemplo do ano anterior, ndo ultrapassou o limite
estabelecido pela legislagao aplicavel para que se tornasse imperativo o imediato
equacionamento da Situagao Deficitaria, no contexto de que nao se registrou a
ocorréncia de Déficit Técnico Acumulado por 3 (trés) exercicios consecutivos.
De qualquer forma, é necessario que, ao longo de 2015, considerando que
existem perspectivas concretas de que, ao longo desse ano, a Situagao Atuarial
desse Plano permanecga Deficitaria, que sejam estudados ajustes preventivos
no Plano de Custeio, visando dar melhores condigdes para que o PPC da FIPECq
nao encerre o ano de 2015 em Situagao Atuarial Deficitaria.

FATO RELEVANTE: Destaca-se a existéncia, em 31/12/2014, de um Fundo
Previdencial de R$ 247.145.375,34, cuja destinagao, pelo menos subsidiaria, é
a de dar cobertura aos desvios desfavoraveis nas hipoteses atuariais, o qual
deve ser objeto de analise, especialmente quando se faga necessario adotar um
Plano de Equacionamento de Déficit Técnico no PPC da FIPECq.

Adequacaodos métodos de financiamento aplicados no casodoregime financeiro
de capitalizacao:

Considerando que o Plano de Previdéncia Complementar - PPC da FIPECq é um
Plano de Previdéncia Complementar aberto a novas adesdes de participantes,
o Regime Financeiro de Capitalizagdo na versdo do Crédito Unitario Projetado
adotado é o adequado para avaliar os seus beneficios de Aposentadoria e de
Pensao por Morte, sendo que, para o financiamento dos beneficios de auxilio-
reclusdo e auxilio-doenga, estd sendo adotado, também de forma adequada, o
Regime de Financiamento de Reparticdo Simples.
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PLANO FIPECqPREV
Custos para o exercicio sequinte em relacao ao anterior:

1) A aplicagdo da metodologia de calculo atuarial estabelecida para o Plano
FIPECqQPREV, dada a caracteristica de ser um Plano (Puro) de Contribuigao
Definida (CD), antes e apds a concessao do beneficio de prestagao continuada,
bem como por tratar-se de um Plano Instituidor, ndo sdo apresentados
percentuais de Custos para o referido Plano, merecendo destaque, o fato de
haver participantes assistidos e pensionistas assistidos oriundos do extinto
Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq (incorporado a esse Plano
FIPECqQPREV), em que apenas os participantes assistidos contribuem com, no
minimo, 1% de seus Salarios de Participagao (*1) (compativel com o estabelecido
no artigo 72 do Regulamento de Beneficios do Plano FIPECqQPREV da FIPECq),
com a finalidade de custear os Beneficios de Peculio por Morte de Participante
Assistido (e com uma sobrecarga administrativa, no momento, de 15%).

(*1) Com excegao de 1 (um) participante assistido, que por ter se inscrito a
partir de 01/01/1991 no extinto Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq,
contribua com 1,5% do Salario de Participagao, todos os demais participantes
assistidos contribuem com 1% do Salario de Participagao.

NOTA: Na avaliagdo atuarial de 2014, a idade média dos participantes ativos do
FIPECqQPREV é de 56 anos.

2) A Contribuigao Normal da FIPECqQPREYV, observado o numeral 1 anterior,
que sO é cobrada dos participantes ativos, depende da escolha individual de
cada um, ndo podendo ser inferior a 25% do valor de 1 (uma) V.R.P. (Valor de
Referéncia do Plano), ou seja, R$ 38,07, sendo o custeio administrativo realizado
por uma taxa administrativa de 2% da Contribui¢do Normal se o participante se
relaciona com o Plano por e-mail ou de 4% se o participante se relaciona com o
Plano por correspondéncia, ndo podendo o valor da taxa administrativa exceder
a 15% de 1 (uma) V.R.P. (Valor da Referéncia do Plano), ou seja, a R$ 22,84.
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NOTA: O Valor de Referéncia do Plano (V.R.P.) é atualizado anualmente no més
de maio.

Variacao das Provisdes Matematicas no exercicio encerrado em relacao ao
exercicio anterior:

A variacdo do Passivo Atuarial (Provisées Matematicas) deste Plano, do final
do ano de 2013 para o final do ano 2014, é a seguinte:

31/12/2013 31/12/2014

Provisdo de Beneficios Concedidos 6.271.976,12 7.101.397,16 (*1) 13,22%
Provisdo de Beneficios a Conceder 9.857.161,36 11.240.204,99 (*2) 14,03%
Provisdo Matematica a Constituir - - -

Provisdoes Matematicas (Passivo Atuarial)  16.129.137,48 18.341.602,15 13,72%

(*1) Sendo R$ 7.005.432,51 correspondente aos Beneficios Concedidos oriundos do extinto PPE (que
sdo na modalidade de Beneficio Definido) e R$ 95.964,65 correspondente a Beneficio na modalidade de
Contribuigdo Definida Pura.

(*2) A totalidade desses R$ 11.240.204,99 correspondem a Beneficios na modalidade de Contribui¢cdo

Definida Pura.
Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacao:

1) A situagao financeiro-atuarial do Plano FIPECqPREYV vigente na FIPECq,
que tem como Instituidor, a FIPECqVida, por se tratar de um Plano Instituido
do tipo Contribuigdo Definida (Puro), ndo apresentou em 31/12/2014, nem
Superavit Técnico Acumulado e nem Déficit Técnico Acumulado.

NOTA: Transitoriamente, por ter o FIPECqQPREV assumido a obrigagdo de
continuar o pagamento de um pequeno grupo de participantes assistidos e
pensionistas assistidos, em decorréncia de ter incorporado o extinto Plano
de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, existe o registro de uma Provisao
Matematica de Beneficios Concedidos, na modalidade de Beneficio Definido e,
consequentemente, de um Resultado Técnico Acumulado, que, em 31/12/2014,
seria Deficitario em R$ 626.121,66, caso, esse Déficit ndo tivesse sido coberto
através de reversao realizada pelo Fundo Contingencial de Riscos Nao Expirados,
constituido quando da incorporagdo do referido PPE para esse fim, de forma
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que o Plano FIPECqPREYV, do tipo Contribuicao Definida (Puro), em 31/12/2014,
nao apresente, conforme é de sua natureza, Superavit Técnico Acumulado ou
Déficit Técnico Acumulado.

2) Noqueserefereaopequenogrupode participantes assistidos e pensionistas
assistidos, na modalidade de Beneficio Definido, oriundos da incorporagé@o do
extinto Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, na avaliagdo atuarial de
31/12/2014, foram adotadas as seguintes hipbteses atuariais:

1) Tabua de Mortalidade Geral: gx da AT-2000 (masculina) suavizada em 10%
e desagravada em 1 (um) ano, em substitui¢do ao qx da AT-2000 (masculina)
suavizada em 10%, nos Beneficios por Sobrevivéncia e gx da AT-83 (masculina),
com o custo agravado em 25%, para os Beneficios por Morte.

i)  Tabua de Mortalidade de Invalidos: da AT-83 (masculina), em
substitui¢do ao qx da AT-83 (masculina) suavizada em 10%, nos Beneficios por
Sobrevivéncia.

i) Tabua de Entrada em Invalidez: -

iv) Rotatividade: Considerada Nula.

v)  Taxa real de juros/desconto: 5% ao ano.

vi)  Proje¢do de Crescimento Real de Salarios: -

vii) Fator de determinagdo do valor real dos salérios ao longo do tempo: -
viii) Em relagdo a composi¢ado familiar, vem sendo adotada a familia efetiva
para os assistidos em gozo de beneficio de aposentadoria e de pensdo por
morte.

ix) Fator de determinagdo do valor real dos beneficios da entidade ao longo
do tempo: 97,24% (compativel com uma inflagdo anual média da ordem de 5%
ao longo dos anos remanescentes de existéncia desse Plano), em substituicdo
aos 98% (compativel com uma inflagao anual média da ordem de 4%).

3) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela FIPECq na aplicagdo do

Patrim6nio de Cobertura deste Plano, ao longo de 2014, foi de 6,653% contra
uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 11,54% o que, em
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termos reais, representou obter mais 0,40%, ndo alcangando assim a meta
atuarial de rentabilidade real liquida de 5% ao ano, tomando como indexador
base o INPC do IBGE, e adotando o método da taxa interna de retorno (TIR),
a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na obtengao dos referidos
percentuais de rentabilidade, aplicavel tdo-somente aos participantes assistidos
e pensionistas assistidos oriundos do Plano de Previdéncia Especial - PPE
da FIPECq (incorporado a esse Plano FIPECqPREV). Para todos os demais
beneficios do FIPECqPREYV, por serem concedidos namodalidade de Contribuigao
Definida Pura, a rentabilidade corresponde exatamente a variagao do valor das
Cotas, conforme estabelecido no artigo 34 do Regulamento de Beneficios do
Plano FIPECqPREV da FIPECq, ou seja, corresponde a propria meta atuarial de
rentabilidade.

Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Com relagado aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Beneficios
Concedidos e a Conceder, atestamos que os mesmos foram avaliados por esta
Consultoria Atuarial Independente, adotando as hipoteses atuariais relacionadas
no numeral 2 do item V.3. e os regimes/métodos de financiamento referidos no
item V.7., bem como utilizando os dados contabeis e cadastrais que nos foram
enviados pela FIPECq, sendo que os dados cadastrais foram objeto de analise
de consisténcia e de comparagdo com os dados cadastrais do exercicio anterior,
a qual submetemos a referida Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
para os ajustes necessarios e posterior validagao, tendo sido, tdo somente apds
tal validacao, utilizados na elaboracdo da avaliacdo atuarial do exercicio de
2014, refletida nesta D.A..

Variacao do Resultado no exercicio encerrado, apontando as causas mais
provaveis:

Tao somente em relagdo ao pequeno grupo de participantes assistidos e
pensionistas assistidos, na modalidade de Beneficio Definido, oriundos da
incorporagd@o do extinto Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq, a
evolugdo do Resultado Técnico Acumulado, de 31/12/2013 para 31/12/2014,
tem a seguinte abertura:
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= Déficit Técnico Esperado considerando o valor total das Provisdes R$ (238.632,09) (*)
Matematicas de 31/12/2014 avaliadas por recorréncia desde a abertura do
exercicio de 2014 (partindo da avaliagdo atuarial de dezembro de 2013)

. Substituicao da Tabua de Mortalidade Geral AT 2000 (masculina) R$ (22.117,94)
suavizada em 10% para AT 2000 (masculina) suavizada em 10% e desagrav.
em 1 ano

) Substituicdo da Tabua de Mortalidade de Invalidos AT 83 (masculina) R$ 50.681,47
suavizada em 10% para AT 83 (masculina)

® Substituigdo do Fator de Capacidade de 98% para 97,24% R$ 33.78717

® Perda Atuarial decorrente do beneficio dos aposentados por invalidez R$ (472.201,69) (*2)
do CNPg/AC terem tido aumentos da ordem de 52%, no ano de 2014

. Reversao realizada pelo Fundo Contingencial de Riscos Nao R$ 626.121,66
Expirados, constituido quando da incorporagao do extinto Plano PPE para

esse fim, de forma que o Plano FIPECqQPREYV, do tipo Contribuigdo Definida

(Puro), em 31/12/2014, n3o apresente, conforme é de sua natureza,

Superavit Técnico Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado

e Outros fatores pulverizados e de origens diversas R$ 2236142 (*3

d Resultado Técnico Apurado na Reavaliagdo Atuarial de 31/12/2014 R$ 0,00

(*2) Cabe destacar que, o beneficio, dos aposentados por invalidez do CNPg/AC, teve aumento da
ordem de 52%, no ano de 2014, impactando em uma perda atuarial de R$ (472.201,69), na Avaliagéo
Atuarial de 31/12/2014.

(*3)  Equivalente a 0,32% do valor total das Provisées Matematicas de Beneficios Concedidos de R$
7.005.432,51, na modalidade de Beneficio Definido, do pequeno grupo de assistidos e pensionistas,
em decorréncia de ter incorporado o extinto Plano de Previdéncia Especial - PPE da FIPECq ao Plano
FIPECQPREV, obtido na Reavaliagdo Atuarial do exercicio de 2014.

Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Por se tratar de um Plano Instituido do tipo Contribuigdo Definida (Puro) nao
se registrou, em 31/12/2014, nem Superavit Técnico Acumulado e nem Déficit
Técnico Acumulado, exceto no que se refere ao pequeno grupo de participantes
assistidos e pensionistas assistidos, oriundos do Plano de Previdéncia Especial
- PPE da FIPECq, que se encontram em gozo de beneficio, na modalidade de
Beneficio Definido, onde se observou a existéncia, em 31/12/2014, de uma
insuficiéncia Atuarial, a qual foi coberta pela reversdo realizada no Fundo
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Contingencial de Riscos Nao Expirados, constituido quando da incorporagao do
extinto Plano PPE para esse fim, de forma que o Plano FIPECqPREYV, do tipo
Contribuicdo Definida (Puro), em 31/12/2014, ndo apresente, conforme é de
sua natureza, Superavit Técnico Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado.

Adequac¢aodos métodos de financiamento aplicados no caso doregime financeiro
de capitalizacao:

Considerando que o Plano FIPECqPREV da FIPECq é um Plano em que os
beneficios sdo concedidos na modalidade de Contribuicdo Definida, logo, estado
sendo financiados pelo regime financeiro de Capitalizagao Individual, exceto no
que diz respeito ao pequeno numero de participantes assistidos e pensionistas
assistidos, oriundos da incorporagao do extinto Plano de Previdéncia Especial -
PPE, que estdo sendo financiados, adequadamente, da mesma forma que eram
financiados no referido PPE, pelo regime financeiro de Capitalizagdo na versao
Agregado.

Atuario MIBA 426
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Aos Senhores Conselheiros e Diretores da FIPECq - FUNDACAO DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR DOS EMPREGADOS OU SERVIDORES DA FINEP, DO IPEA, DO
CNPq, DO INPE E DO INPA.

Examinamos as demonstra¢des contabeis da FIPECq - FUNDACAO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DOS EMPREGADOS OU SERVIDORES DA
FINEP, DO IPEA, DO CNPq, DO INPE E DO INPA (“FIPECq"), que compreendem
o Balango patrimonial consolidado (representado pelo somatério de todos os
Planos de beneficios administrados pela FIPECq, aqui denominados de “Planos
consolidados”, por definicdo da Resolucdo CNPC n® 8) em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas Demonstragdes consolidadas da Mutagao do patrimdnio
social e do Plano de gestdo administrativa, e as Demonstragdes individuais por
Plano de beneficio que compreendem as Demonstra¢des do Ativo liquido e da
Mutacao do ativo liquido e das Provisées técnicas todas para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

A Administracdo da FIPECq é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo dessas Demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de Demonstragdes
contabeis livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Nossaresponsabilidade é ade expressarumaOpinido sobre essas Demonstragées
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
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de exigéncias éticas pelos Auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as Demonstragdes contabeis
estado livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
obtengado de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
Demonstragdes contabeis da FIPECq. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagado dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagcao das Demonstragdes contabeis da
FIPECq para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma Opinido sobre a eficacia
desses controles internos da FIPECq. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagao
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa Opiniao.

Em nossa Opinido, as Demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira consolidada da FIPECq - Fundagao de Previdéncia Complementar dos
Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA e
individual por Plano de beneficio em 31 de dezembro de 2014 e o desempenho
consolidado e por Plano de beneficio de suas operagées para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar
- CNPC.

Emborandotenhasidoobjeto de ressalvaem nossa Opinido e conforme requerido
nas Normas de auditoria emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
aprovadas pela Resolugdo CFC 1233/2009 (NBC-TA 706), os assuntos a seguir
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sdo considerados relevantes para os usuarios das Demonstra¢des contabeis:

1) Conforme mencionado na Nota Explicativa 11 a) sub-tépico “i", a FIPECq
mantém contabilizado no Plano PPC em 31 de dezembro de 2014 um Fundo
Previdencial de R$ 247 milhdes (R$ 245 milhdes em 31 de dezembro de 2013),
formado por recursos vinculados com as coberturas de direito dos que, sendo
participantes celetistas, tiveram seu regime de trabalho transformado, por
forca de Lei, do Regime CLT para o Regime Juridico Unico (RJU), além da
rentabilidade obtida ao longo do ano. Os valores correspondentes a contribuigao
dos Participantes ja foram a eles devolvidos e, consequentemente, ndo fazem
parte do valor acima mencionado.

Em virtude de inexistir uma manifestacdo das autoridades governamentais a
respeito da destinagado deste Fundo - se da Patrocinadora, ou do Participante,
ou da prépria FIPECq, em dezembro de 2010 a Entidade ajuizou uma Agao
Declaratéria com o objetivo de obter do Poder Judiciario uma Declaragao, por
sentenca, sobre a destinacdo dos recursos referentes a este Fundo Previdencial
e que integram o seu patrimdnio atual. No momento, esta agao judicial ainda
nao foi apreciada em Primeira Instancia.

A Administracdo da Entidade optou por realizar a atualizagao deste saldo
conforme a meta atuarial até dezembro de 2012, todavia, ndo existe nenhuma
determinagdo judicial, atuarial ou regulamentar para fundamentar tal
procedimento. Em Junho de 2013 o Conselho Deliberativo da FIPECq decidiu
sobre a atualizagdo deste Fundo pela Taxa Referencial - TR, com aplicagao
retroativa a partir de janeiro de 2013.

Por fim, foram utilizados R$ 29,8 milhdes deste Fundo em 31de Julho de 2013 para
a constituicdo de outro Fundo Previdencial referente a Plano PBS mencionado
no paragrafo 22 a seguir, todavia, a utilizagdo deste Fundo previdencial para
este fim ndo foi submetido a aprovagdo da PREVIC e também ndo ha decisao
judicial suporte para tal.
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E incerto o desfecho deste assunto e os seus consequentes reflexos sobre as
Demonstra¢des contabeis consolidadas da FIPECq, e individuais do Plano de
Previdéncia Complementar - PPC.

2) Conforme mencionado naNota Explicativa 11 a) sub-tépico “ii”, em resposta
ao Oficio PREVIC n? 4.484, de 06/12/2012, que determinou o encerramento
do Plano de Beneficio Saldado - PBS, a Entidade efetuou um levantamento
de contribui¢cdes aportadas pelas Patrocinadoras em nome dos participantes
no referido Plano, com a revis@o por Atuario independente sobre os célculos
e premissas utilizados. Como resultado, foi constituido um Fundo Previdencial
no plano PPC no valor de R$ 29,8 milhdes (valor em abril de 2013) que, em
31 de dezembro de 2014, totaliza R$ 30,1 milhdes para fazer frente a eventual
ocorréncia de decisdes judiciais ou administrativas envolvendo a destinagao
dessascontribui¢des, tendoutilizadorecursosdo Fundo Previdencialmencionado
acima para a constituicdo deste novo Fundo.

Até o momento, este assunto encontra-se sob analise pelo Orgéo regulador e
é incerto o seu desfecho e os seus reflexos sobre as Demonstracdes contabeis
consolidadas da Fundagao, e individuais do Plano de Previdéncia Complementar
- PPC.

3) A FIPECq administrou até 2003 um Plano de beneficio assistencial, cujas
atividades foram encerradas em abril daquele mesmo ano. Naquela ocasido,
foi levantado um déficit no referido Programa assistencial, de R$ 4,1 milhdes,
que foi equacionado pela FIPECq com recursos do Fundo Administrativo. Tal
procedimento ndo é permitido pelas normas regulamentares das EFPC. AFIPECq
solicitou autoriza¢do a Secretaria de Previdéncia Complementar (atualmente
PREVIC) em 16 de junho de 2003 para que o referido déficit fosse equacionado
da forma até entdo adotada. Tal posicionamento, todavia, encontra-se pendente
de manifestac3o por aquele Org3o fiscalizador.

Por outro lado, a PREVIC, através do Oficio n® 1.453 de 29 de abril de 2011,
requereu a FIPECq prestar esclarecimentos se os recursos do Plano Assistencial
foram devolvidos ao Fundo administrativo e se, caso contrario, qual seria o valor
atualizado para devolug@o ao citado Fundo Administrativo. A Entidade, por sua
vez, acredita que ocorreu prescrigao, e requereu a PREVIC o arquivamento
do processo de questionamento. Além disso, a FIPECq requereu ainda a
Receita Federal o ressarcimento dos valores dos tributos recolhidos que, a seu
ver, indevidamente. Pelos controles da FIPECq, em 31 de dezembro de 2014
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este déficit totaliza R$ 3,4 milhdes, tendo em vista que, do valor original do
déficit (R$4,1 milhdes), parte estd sendo recuperado através de recebimentos
de contribuicdes em atraso e, consequentemente, naquela data, o Fundo
administrativo estd demonstrado a menor por este montante, sem considerar a
corregao do periodo.

Adicionalmente, a PREVIC informou a FIPECq (i) sobre os aportes por esta
feitos ao Fundo administrativo com recursos do Programa Previdencial,
cujo valor atualizado até dezembro de 2010 totalizava R$ 32,1 milhdes, e (i)
solicitou que sejam tomadas providéncias no sentido de efetuar a reversdo/
devolugado dos recursos transferidos indevidamente. A FIPECq, por outro lado,
prestou esclarecimentos & PREVIC em 24/06/2011 informando que o Fundo
recebeu tal aporte em decorréncia do evento extraordinario da edigado da Lei n?
8.112/90 que, ao transformar em Regime Juridico Unico o regime celetista dos
entdo empregados do setor publico, ocasionou perda substantiva do ingresso
de recursos para a FIPECq, sem que houvesse, de outro lado, condigdes de
reduzir em igual propor¢ado os gastos administrativos e que nao had o que ser
regularizado.

No momento, é incerto o desfecho destes assuntos e os reflexos sobre as
Demonstragées contabeis consolidadas da FIPECq e individual do Plano de
Gestao Administrativa - PGA.

4) Encontra-se em fasede julgamentono Supremo Tribunal Federaldiferengas
de correcdes monetarias dos Planos econdmicos Bresser (1987), Verao (1989),
Collor I (1990) e Collor 11 (1991). Caso a decisdo seja desfavoravel as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, ocorrera impacto no Equilibrio Técnico
por valor ndo conhecido nesta data.

Anteriormente, auditamos o Balango patrimonial consolidado da FIPECq -
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Fundacao de Previdéncia Complementar dos Empregados ou Servidores da
FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA em 31 de dezembro de 2013 as
respectivas Demonstragdes consolidadas da mutagao do patrimdnio social e do
Plano de gestdo administrativa, e as Demonstragdes individuais por Plano de
beneficio que compreendem a Demonstragao do ativo liquido, da Mutagao do
ativo liquido e das provisdes técnicas do plano para o exercicio findo naquela
data, cujo relatorio, datado de 24 de fevereiro de 2014, foi emitido com ressalva
sobre o fato de a Fundagao classificar parte dos seus investimentos em titulos
publicos e atotalidade dos créditos privados depésitos do Plano PPC na categoria
de “titulos para negociagdo” e, consequentemente, precifica-los a valor de
mercado. Entendemos que tais investimentos deveriam ser classificados como
“mantidos até o vencimento” e, assim, marcados na curva do papel, baseado
na Resolugdo CGPC n? 4/2002, uma vez que estes ativos ndo possuiam perfil
de realizagdo imediata e também por conta de a FIPECq ter a intengdo e
capacidade financeira de leva-los até o vencimento. Como consequéncia desta
pratica, o déficit técnico do exercicio de 2013 foi apresentado a maior por R$
50.801 mil e o Equilibrio Técnico e os investimentos foram apresentados a
menor por R$ 28.539 mil em 31 de dezembro de 2013. Para o exercicio de
2014 a FIPECq alterou a classificagdo dos titulos publicos para “mantidos até
o vencimento”, atendendo os requisitos da Resolugdo CGPC n® 4/2002 para
esta alteragao, com excegd@o a NTN-B com vencimento em 2017 que representa
somente 5% da carteira do Plano PPC e da totalidade dos créditos privados
e depdsitos que foram mantidos na categoria de “titulos para negociagdo”. O
impacto da diferenga para a NTN-B com vencimento em 2017 e para os créditos
privados entre o valor a curva dos titulos e o seu valor de mercado no Ativo e
no Patrimdnio para cobertura do plano em 31 de dezembro de 2014 e no déficit
técnico no exercicio findo porém em 31 de dezembro de 2014 foi considerado
irrelevante, diferentemente do exercicio de 2013. Nossa Opinido também incluiu
todos os assuntos mencionados no paragrafo de Enfases supra.

Belo Horizonte, 11 de margo de 2015.

//( Loz A

-

Domingos Xavier Teixeira
Contador CRC MG-14.105-0/5 - S - DF - 103
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Parecer do
Conselho Fiscal

“ FIPELg s
PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os Membros do Conselho Fiscal da Fundagdo de Previdéncia Complementar dos
Empregados ou Servidores da FINEP, do IPEA, do CNPq, do INPE e do INPA - FIPECq, no
cumprimento de suas atribuicdes legais e regulamentares, procedido o exame das
Demonstragdes Contabeis Consolidadas do Exercicio de 2014, contendo: Balango Patrimonial
(Consolidado), comparado com exercicio anterior; Demonstracdo da Mutagdo do Patriménio
Social (Consolidada); Demonstracdo de Mutacdo do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia
Complementar - PPC; Demonstracdao de Mutagcédo do Ativo Liquido do Plano FIPECQPREV;
Demonstragéo do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia Complementar - PPC; Demonstragéo
do Ativo Liquido do Plano FIPECqQPREYV, Demonstracao do Plano de Gestdo Administrativa
(Consolidada); Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Previdéncia Complementar -
PPC; Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano FIPECqQPREV; Notas Explicativas as
Demonstracdes Contabeis; Parecer Atuarial dos Planos Previdenciarios - Plano de Previdéncia
Complementar — PPC e Plano FIPECqPREYV e Parecer dos Auditores Independentes, opinam,
por unanimidade, pela aprovagdo das Demonstra¢gdes Contabeis Consolidadas da FIPECq,

levantadas em 31 de dezembro de 2014, acompanhando o parecer da Auditoria Independente.

Brasilia/DF, 23 de margo de 2015.

Rqsn n@s Do ués

PRESIDENT
REPRESENTANTE DOS PARTICIPANTES
E ASSISTIDOS

Cndd) -

Michel do Carmo Zandberg
MEMBRO
REPRESENTANTE DA FINEP
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Resolucao do

Conselho Deliberativo

= FIPELs

RESOLUCAO |
DO CONSELHO DELIBERATIVO
DOCUMENTO N° APROVACAO: REVOGAR: REVOGADA POR:
RCD 002/2015 15/04/2015
ASSUNTO: ULTIMA REVISAO:

Demonstragcbes Contabeis Consolidadas
Relatério de Atividades — exercicio 2014

e

O Conselho Deliberativo da FIPECq, no uso de suas atribuicdes conforme preceitua o Art. 23, XVII do

Estatuto da FIPECq e, apos apreciagédo do Parecer do Conselho Fiscal, voto do Conselheiro Relator Alvaro

Albuquerque Junior e discusséo constante na Ata da 2562 Reunido do CD, por unanimidade,

RESOLVE:

1. Aprovar as Demonstragdes Contabeis Consolidadas e o Relatorio de Atividades

exercicio 2014, com as observagdes registradas pelo Conselho Fiscal em seu

parecer, anexo a presente Resolugéo;

2. Os documentos a seguir fazem parte das Demonstracées Contabeis exercicio
2014

Balanco Patrimonial;

Demonstragéo da Mutagéo do Patriménio Social (Consolidada);

c. Demonstracdo de Mutagao do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia

Complementar - PPC;

d. Demonstragéo de Mutagdo do Ativo Liquido do Plano FIPECQPREV :

e. Demonstragdo do Ativo Liquido do Plano de Previdéncia Complementar

- PPC;

f.  Demonstracdo do Ativo Liquido do Plano FIPECQPREV:
g. Demonstragéo do Plano de Gestao Administrativa (Consolidada);

h. Demonstragédo das Obrigagées Atuariais do Plano de Previdéncia

Complementar - PPC;

i. Demonstracdo das Obrigagdes Atuariais do Plano FIPECqPREV:

J.  Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis;

k. Parecer Atuarial dos Planos Previdenciarios:

e Plano de Previdéncia Complementar — PPC

e Plano FIPECqQPREV
I.  Parecer dos Auditores Independentes.

rasilia — DF, e abril de 2015.
(74 COL(.M
Antonio Semeraro Rito Cardoso

PRESIDENTE
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Demonstrativo
de Investimentos

DEMONTRATIVO DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS DOS PLANOS DE BENEFiCIOS ADMINISTRADOS PELA FIPECq
CNPJ N?: 00.529.958.0001-74

MES: DEZEMBRO/2014

PLANO DE PREVID.

COMPLEMENTAR - PPC
CNPB N?.1979001618

PLANO DE BENEFICIOS
FIPECQPREV
CNPB N?.2006002929

PLANO DE GESTAO
ADMINIST. - PGA

CONSOLIDADO

TOTAL DE INVESTIMENTOS 927.661.856,91 20.224.610,22 37.208.233,69| 985.094.700,82
DISPONIVEL 367.722,05 86.771,92 219.476,41 673.970,38
TITULOS PUBLICOS 502.940.188,11 6.784.843,97 20.314.464,16 530.039.496.24
Titulos Pablicos Federais 502.940.188,11 6.784.843,97 20.314.464,16 530.039.496,24
Notas do Tesouro Nacional - NTN 502.940.188,11 6.784.843,97 20.314.464,16 530.039.496,24
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 167.397.504,35 - - 167.397.504,35
INSTITUIGOES FINANCEIRAS 143.835.618,78 - - 143.835.618,78
Dep6sito a Prazo ¢/ Garantia Esp. - DPGE/FGC 105.713.246,73 - - 105.713.246,73
OMNI S/A CFI 22.306.790,18 - - 22.306.790,18
BANCO MAXIMA S/A 16.951.861,95 - - 16.951.861,95
BANCO BICBANCO S/A 16.775.273,39 - - 16.775.273,39]
BANCO SEMEAR S/A 16.616.839,49 - - 16.616.839,49
BANCO FIBRA S/A 14.322.683,91 - - 14.322.683,91
BANCO BANIF S/A 9.325.748,58 - - 9.325.748,58
BANCO BMB S/A 9.414.049,23 - - 9.414.049,23|
Letras Financeiras - LF 38.122.372,05 - - 38.122.372,05
BANCO BMG S/A 13.349.401,29 - - 13.349.401,29]
BANCO BRB S/A 13.138.930,57 - - 13.138.930,57
ITAU UNIBANCO S/A 11.634.040,19 - - 11.634.040,19
COMPANHIAS ABERTAS 23.191.072,06 - - 23.191.072,06
Debénture N@o Conversivel - DNC 11.102.225,39 - - 11.102.225,39
CTBC TELECOM S/A 11.102.225,39 - - 11.102.225,39,
Cédula de Credito Bancéario - CCB 12.088.846,67 - - 12.088.846,67|
CASAN S/A 12.088.846,67 - - 12.088.846,6T|
COMPANHIAS FECHADAS 370.813,51 - - 370.813,51
CANGURU S/A 370.813,51 - - 370.813,51
AGOES 98.446.955,19 2.019.921,61 4.990.920,02 105.457.796,82,
MERCADO A VISTA 98.446.955,19 2.019.921,61 4.990.920,02 105.457.796,82,
Instituigdes Financeiras 43.666.448,77 831.180,62 2.011.329,88 46.508.959,27
BANCO DO BRASIL / ON 4.239.902,44 79.486,88 196.910,68 4.516.300,00
BRADESCO / PN 18.313.345,58 343.623,06 834.357,88 19.491.326,52
ITAUUNIBANCO / PN 20.755.502,00 401.360,00 963.748,40 22.120.610,40)
VALORES A RECEBER 357.698,75 6.710,68 16.312,92 380.722,35
Companhias Abertas 54.780.506,42 1.188.740,99 2.979.590,14 58.948.837,55
AES TIETE / PN 765.497,52 14.351,04 35.551,44 815.400,00
BMFBOVESPA / ON 3.071.101,95 57.563,40 142.637,85 3.271.303,20
BRF BRASIL FOODS/ ON 14.515.072,00 358.309,12 720.170,88 15.593.552,00
CCR S/A/ON 3.444.135,00 238.855,00 554.760,00 4.237.750,00)
IOCHP-MAXION / ON 1.350.540,00 12.200,00 36.600,00 1.399.340,00,
JOAO FORTES / ON 3.060.332,80 57.447,04 142.316,16 3.260.096,00
JOAO FORTES / OND 36.763,80 690,15 1.709,70 39.163,65
JULIO SIMOES / ON 2.473.500,00 25.500,00 51.000,00 2.550.000,00
LOJAS RENNER / ON 2.176.718,55 50.393,73 105.222,72 2.332.335,00
MILLS / ON 878.600,00 19.100,00 57.300,00 955.000,00
P. AGUCAR - CBD / PN 2.664.883,97 50.005,41 123.780,65 2.838.670,03
PETROBRAS / PN 9.155.714,88 125.981,46 500.759,52 9.782.455,86
VALE / PNA 11.135.900,70 177.396,75 505.460,55 11.818.758,00
VALORES A RECEBER 51.745,25 947,89 2.320,67 55.013,81
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DEMONTRATIVO DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS DOS PLANOS DE BENEFICIOS ADMINISTRADOS PELA FIPECq

CNPJ N%: 00.529.958.0001-74

MES: DEZEMBRO0/2014

PLANO DE PREVID. PLANO DE BENEFICIOS

PLANO DE GESTAO

COMPLEMENTAR - PPC FIPECqQPREV CONSOLIDADO
CNPB N9.1979001618 CNPB N?.2006002929 ADMINIST. - PGA
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 132.095.666,90 11.401.500,50 11.878.124,13 155.375.291,53
Fundos de Investimentos Referenciado - FIR 4.T44,51 7.570.024,59 852.927,30 8.427.696,40
BNP PARIBAS OPTIMUN DI FIR 4.744,51 7.570.024,59 852.927,30 8.427.696,40
Fundos de Investimentos Renda Fixa - FRF 45.359.862,88 2.578.558,21 7.305.845,01 55.244.266,10
BNP RF FI RENDA FIXA - - 1.612.264,77 1.612.264,77
PLURAL CAPITAL HIGH RF 20.325.783,12 2.326.537,37 5.693.580,24 28.345.900,73
SAM EXCELL FI RF CAPITAL PROTEGIDO 4.788.395,96 252.020,84 - 5.040.416,80
VINCI FI RF IMOBILIARIO 20.245.683,80 - - 20.245.683,80
Fundos de Investimentos em Agdes - FIA 43.629.678,39 1.250.527,04 2.448.420,46 47.328.625,89
RIO BRAVO FUNDAMENTAL FIA 9.422.257,43 176.642,23 437.590,99 10.036.490,65
OCEANA VALOR FIC FIA 2.971.246,27 - - 2.971.246,27
FIA SULAMERICA TARPON GOVERNANCA | 3.794.422,98 71.135,32 176.221,60 4.041.779,90
GUEPARDO INSTITUCIONAL MASTER FIA 27.441.751,71 1.002.749,49 1.834.607,87 30.279.109,07
Fundos de Investimentos Multimercado -FIM 6.368.877,51 2.390,66 614.934,22 6.986.202,39
ITAU INST. ACTIVE FIX IB MULTIMERCADO 3.739.730,16 - 609.011,93 4.348.742,09
PROFIX INST FIM CREDITO PRIVADO 127.519,44 2.390,66 5.922,29 135.832,39
SAFRA GALILEO FIM 2.501.627,91 - - 2.501.627,91
Fundos de Invest. em Direito Creditério - FIDC 8.958.523,42 - 655.997,14 9.614.520,56
FIDC FICSA PREMIUM VEICULOS | 5.903.974,24 - 655.997,14 6.559.971,38
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER Il 451.773,57 - - 451.773,57
FIDC DA SANEAGO INFRA II 2.602.775,61 - - 2.602.775,61
Fundos de Invest. em Participagdes - FIP 24.709.256,60 - - 24.709.256,60
BR EDUCACIONAL FIP 2.086.402,40 - - 2.086.402,40
FIP BIOTEC 8.873.472,16 - - 8.873.472,16
FIP TAG 3.699.267,20 - - 3.699.267,20
TRISCORP ATIVOS FLORESTAIS FIP 10.050.114,84 - - 10.050.114,84
Fundo de Investimento Imobiliario - Fll 3.064.723,59 - - 3.064.723,59
FIl MEMORIAL OFFICE 3.064.723,59 - - 3.064.723,59
DERIVATIVOS (4.285.266,00) (68.264,00) (194.509,00) (4.548.039,00)
OPCOES DE A(,‘OES (4.285.266,00) (68.264,00) (194.509,00) (4.548.039,00)
IMOVEIS 8.918.719,30 - - 8.918.719,30
Alugueis e Renda, localizagdo: SCN - Bloco B -Centro
Empresarial Varig,Sala 404-BRASILIA/DF 8.918.719,30 - - 8.918.719,30
It
EMPRESTIMOS 21.793.478,05 - - 21.793.478,05
Empréstimos a Participantes 21.793.478,05 - - 21.793.478,05
DEPOSITOS JUDICIAIS/RECURSAIS 251.517,62 11.878,09 - 263.395,71
Dep6sitos Judiciais/Recursais 251.517,62 11.878,09 - 263.395,71
OUTROS REALIZAVEIS 4.004,04 - - 4.004,04
Blogueio Judicial 4.004,04 - - 4.004,04
OUTRAS EXIGIBILIDADES (9.976,05) (163,78) (242,03) (10.381,86)
||Credores Diversos (9.976,05) (163,78) (242,03) (10.381,86)
Il
||EXIGiVEL CONTINGENCIAL (258.656,65) (11.878,09) - (270.534,74)
|Ouestionamentos Judiciais - Investimentos (258.656,65) (11.878,09) - (270.534,74)
GESTAO DE INVESTIMENTOS 927.661.856,91 20.224.610,22 37.208.233,69 985.094.700,82
Carteira Propria 927.661.856,91 20.224.610,22 37.208.233,69 985.094.700,82

FIPECq - Relatério Anual de Informacoes 2014



Demonstrativo
de Investimentos

Custos incorridos com a Administracao de Investimentos

O quadro a seguir demonstra as despesas com administragdo de investimentos,
custodia dos ativos financeiros e corretagens pagas nas negociagdes de

130

acoes.
CUSTOS E CORRETAGEM PLANO PPC PLANO FIPECqPREV PLANO PGA CONSOLIDADO
1 - DESPESAS 5.045.210,76 70.704,78 - 5.115.915,54
PESSOAL E ENCARGOS 3.637.347,56 52.027,57 - 3.689.375,13
Administragédo 1.603.614,84 22.937,64 - 1.626.552,48
Rateio da Administragdo Geral 2.033.732,72 29.089,93 - 2.062.822,65
TREINAMENTOS/CONGRESSOS 16.443,28 235,20 - 16.678,48
Administragao 1.092,37 15,63 - 1.108,00
Rateio da Administragdo Geral 15.350,91 219,57 - 15.570,48
VIAGENS E ESTADIAS 107.369,50 1.535,78 - 108.905,28
Administragédo 14.412,47 206,15 - 14.618,62
Rateio da Administragdo Geral 92.957,03 1.329,63 - 94.286,66
SERVICOS DE TERCEIROS 445.561,36 4.912,73 - 450.474,09
Consultoria dos Investimentos 69.168,74 989,37 - 70.158,11
Consultoria Juridica 100.144,23 - - 100.144,23
Auditorias 42.004,89 600,83 - 42.605,72
Outros 1.792,29 - - 1.792,29
Rateio da Administracdo Geral 232.451,21 3.322,53 - 235.773,74
DESPESAS GERAIS 775.808,87 11.096,95 - 786.905,82
Locacgdo de Bens Imdveis 237.577,43 3.398,24 - 240.975,67
Locagado de Software 194.810,62 2.786,51 - 197.597,13
Outras 54.107,04 773,93 - 54.880,97
Rateio da Administragdo Geral 289.313,79 4.138,26 - 293.452,05
DEPRECIAGAO/AMORTIZAGAO 62.680,18 896,56 - 63.576,74
2 - CUSTODIA 87.524,02 2.186,63 3.920,73 93.631,38
3 - CORRETAGENS PAGAS * 246.159,42 5.710,33 75.024,74 326.894_,49
TOTAL (1+2+3) 5.378.894,20 78.601,74 78.945,47 5.536.441,41
(* ) Corresponde a 30%, devolugéo de 70% de corretagem.
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Glossario

C

Call - Opgdes de compra

CCB - Cédula de Crédito Bancario

CCI - Registro de Cédulas de Crédito Imobiliario
CDB - Certificado de Depédsito Bancario

CDI - Certificado de Depésito Interbancario

D

DPGE - Depésitos a Prazo com Garantia Especial

E

EFPC - Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
F

FIA - Fundo de Investimento em Agdes

FIPECq Vida - Caixa de Assisténcia Social da FIPECq

FED - Federal Reserve System, o Banco Central dos EUA.

FIDC - Fundo de Investimento em Direito Creditério

FIP - Fundo de Investimento em Participagdes

I

IGFP - indice Geral do FIPECqQPREV

IGPM - Indice Geral de Pregos do Mercado

INPC - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor, medido pelo IBGE.
IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Amplo

N

NTN - Notas de Tesouro Nacional

P

PBS - Plano de Beneficios Saldados

PDA - Programa de Desligamento Assistido da Patrocinadora Finep
PGA - Plano de Gestdo Administrativa

PIB - Produto Interno Bruto

PPC - Plano de Previdéncia Complentar

PPE - Plano de Previdéncia Especial, extinto em janeiro de 2011.
PREVIC - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
Put - Opgdes de venda

S

SELIC - Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia.

Zz

Zero Cost Fence - é uma estratégia de opgdo que estabelece uma banda de
negociagdo em torno de um valor mobiliario ou mercadoria, em geral, para proteger
os lucros.
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Mensagem do
Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem como fungao estatutaria atuar como 6rgao de controle interno
da entidade e desempenha esse papel estimulando sempre a adogao de boas praticas
de governanga corporativa e agdes de transparéncia que permitam o controle dos
atos de gestao. Com representagao paritaria entre representantes dos Participantes e
Assistidos e representantes indicados pelas patrocinadoras dos planos de previdéncia,
o colegiado atua no interesse dos planos administrados pela entidade.

Ele embasa suas atividades de controle essencialmente nos principios da
transparéncia, equidade e prestacdo de contas, ampliados pela atengdo as
exigéncias normativas, as recomendagdes contidas nos guias de melhores praticas,
editados pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC
e pelas orientagdes do Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa - IBGC. No
exercicio de suas atividades interage com a equipe da empresa de Auditoria Externa
Independente (Nexia Teixeira Auditores), requer assessoramento de Consultoria
especializada (Consultorys) na analise de controles internos em Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPC) e mantém frequente interlocugdo com as
geréncias especializadas da Fundagao.

Emite posicionamentos considerando também a relagcdo de confianga com os
participantes,comvisdonasustentabilidade dos planos geridos e comresponsabilidade
sobre as vidas que confiam na FIPECq como gestora dos recursos financeiros para
seu sustento no futuro.

Os o6rgados de controle e fiscalizagdao das EFPC, em suas acdes de fiscalizagao,
tomam por referéncia os trabalhos executados nesse colegiado, consistindo esse
procedimento em mais um motivador para a melhoria continua da qualidade dos
produtos gerados pelo Conselho Fiscal.

As agdes adotadas no curso de 2014 comprovam as afirmagdes anteriores e o pleno
exercicio das atribuicdes do Conselho Fiscal, destacando-se dentre as atividades
exercidas:

. Mitigacdo do risco de descontinuidade do monitoramento de recomendacgdes

com a adogao de procedimento simplificado, porém continuo, para acompanhamento
das agdes implantadas nas Diretorias;
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J Incentivo arealizagdo de evento de Prestagdo de Contas Anual, com participagao
ativa dos conselheiros;

J Estimulo a divulgacdo de informagdes que facilitem a compreensdo dos
resultados e a ampliagdo do interesse do participante pelo acompanhamento dos
planos;

. Emissdo de relatério de controles internos semestral acompanhado de
pareceres. Emissdo de pareceres sobre as demonstragdes contdbeis e sobre a
avalicdo da aderéncia das premissas consideradas nos calculos atuariais.

No exercicio de 2014 ocorreu a renovagao de parte do colegiado, através de processo
eleitoral e também pela indicagdo de patrocinadoras. Os novos conselheiros agregam
qualidade ao trabalho, principalmente pela formagao académica e pelas experiéncias
profissionais.

Diante do cenério econdmico de incertezas e considerando as dificuldades enfrentadas
pelas EFPC para alcangarem os resultados almejados pelos participantes dos planos
de previdéncia, o Conselho Fiscal entende que terdo desempenho diferenciado
aquelas entidades que aprimorarem seus processos internos de governanga e gestao
de riscos e trabalharem frequentemente com o planejamento, monitoramento de
desempenho e revisdo de rumos.

Assim, o Conselho Fiscal incentiva o desenvolvimento de uma cultura interna
que enfatize e demonstre a importancia dos controles internos a todos os niveis
hierarquicos e a divulgagao de informagdes, visto que considera que a ampliagdo do
conhecimento dos participantes em muito contribuird para uma gestado participativa
e profissional.

Aos participantes, recomendamos fortemente a leitura do Relatério de Atividades,
produzido pela equipe da FIPECq, e a consulta permanente das informagdes acessiveis
no site da Fundagdo, as quais permitirdo o monitoramento do desempenho dos
planos.
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Mensagem do
Conselho Deliberativo

A missdo do Conselho Deliberativo é proteger e valorizar o patriménio da
entidade, bem como maximizar o retorno dos investimentos dos Planos e zelar
pelo bem-estar de seus participantes e assistidos. Como instancia maxima de
decisdo da entidade, o Conselho Deliberativo da FIPECq se reuniu dez vezes,
em 2014, e tomou importantes decisdes, tais como:

J Nomeagdo do novo Diretor-Presidente

J Anélise e aprovagao da contratagao de empresa de Consultoria para
implantagcao de Governanga na Area de T

J Andlise e aprovagao da contratagdo de empresa para a implementagao da
gestdo baseada em risco

. Andlise e aprovagao da Proposta Orgamentaria de 2015

e  Analise e aprovagao da Politica de Investimentos 2015-2019

J Analise e aprovacao da Demonstragdes Contabeis e Relatdrio de Atividades
de 2013

. Aprovacio do novo Cédigo de Etica da FIPECq

J Avaliagdo de estudos para adequagdo do regulamento do Plano de
Previdéncia Complementar - PPC.

Recomendamos a leitura deste Relatorio, que demonstra os resultados dos
trabalhos executados, possibilitando avaliar o desempenho na efetivagao das
metas da Fundagao.

Os desafios para o futuro sdo enormes, mas entendemos que competéncia
técnica, seriedade e transparéncia nas decisdes a serem tomadas sdo
fundamentais para o sucesso do nosso trabalho. Todas as nossas agées visam
proporcionar maior seguranga no planejamento do futuro aos mais de 2.400
participantes dos Planos administrados pela FIPECq.
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~ FIPEL

Fundacdo de Previdéncia Complementar
dos Empregados ou Servidores da FINEP,
do IPEA,do CNPq, do INPE e do INPA




