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CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

O més de junho/24 ficou marcado pelo encerramen-
to do ciclo de cortes na taxa basica de juros (SELIC)
pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM). O Co-
mité deliberou pela manutencao da taxa em 10,50%
ao ano no dia 12/06. A deliberagdo interrompeu um
ciclo de cortes que havia comecado em agosto de
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2023, quando a SELIC ainda estava em 13,75% ao
ano. Diversos fatores levaram a interrupcao do refe-
rido ciclo de cortes, mas pode ser apontada como
principal a desancoragem das projecdes de inflacdo
de longo prazo pelo mercado, combinada com a
pressao cambial advinda da desvalorizacdao da mo-
eda brasileira frente ao dolar, que acumulou 14,82%
até o més de junho.

Somado a todo esse contexto, o mercado aumen-
tou fortemente a percepcao de risco do ambiente
fiscal brasileiro, levando os ativos de risco do Bra-
sil a apresentarem comportamento diverso de seus
pares ao redor do mundo. Por exemplo: o lboves-
pa, principal indice de renda variavel brasileiro, ape-
sar da valorizacdo de 1,48% no més, fechou o pri-
meiro semestre com queda de 7,66%, comparado a
um desempenho positivo de 14,48% do S&P 500 (in-
dice que acompanha as 500 maiores empresas lis-
tadas nos Estados Unidos), 16,98% do indice de tec-
nologia Nasdaq e 10,81% do MSCI (indice de ac¢des
globais) no mesmo periodo.

No mercado de renda fixa doméstica, os titulos pu-
blicos indexados a inflacao (NTN-B) apresentaram
uma queda de 0,97% no més, levando o acumulado
do ano para uma desvalorizacao de 1,10% na mar-
cacdo a mercado, resultado do comportamento da
curva de juros no primeiro semestre de 2024. O CDI
somou 0,79% no més e 5,22% no ano.
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BALANCO FIPECqQPREV

No resultado de junho de 2024, o Plano FIPECQPREV apresentou um superavit acumulado de RS 4.879,3 mil, repre-
sentando um acréscimo de 0,03% em relacédo ao observado em maio/24, de RS 4.877.8 mil.

JUN./2024 MAL./2024 PASSIVO JUN./2024 MAL./2024
Disponivel 73.179,53 8138212  -10,08% Exigivel Operacional 145.426,82 132.765,31 9,54%
Gestdo Previdencial 113.630,97 103.043,92 10,27%
Realizavel 63.822.280,98 62.805.537,84 1,62% Investimentos 31.795,85 29.721,39 6,98%
Patrimonio Social 63.750.033,69  62.754.154,65 1,59%
Gestdo Previdencial 36.548,24 36.186,67 1,00% Patriménio de Cobert
dg Fr,'l’:r?g'o ¢ Loberlura 57.014.957,89  56.058.357,87 1,71%
Gestdo Administrativa 352.861,20 343.583,45 2,70% o .
Provisdes Matematicas 52.135.624,44 51.180.556,15 1,87%
Investimentos 63.432.871,54 62.425.767,72 1,61% Beneficios Concedidos 5.831.013,27 5.721.999,87 1,91%
Beneficios a Conceder 46.304.611,17 45.458.556,28 1,86%
Titulos Publicos 28.245.984,42 28.008.950,59 0,85% Equill'brio Técnico 4.879.333,45 4.377.801,72 0'03%
Fundos de Investimentos ~ 35.073.20037  34.297.66470  2,26% Superdvit Acumulado 487933345  1.877.801,72 0.08
Fundos 6.735.075,80 6.695.796,78 0,59%
(FJ‘petr_a_g:oestcom 113.686,75 119.152.43 -459% Fundos Previdenciais 6.382.214,60 6.352.213,33 0,47%
articipantes Fundos Administrativos 352.861,20 343.583,45 2,70%

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FIPECQPREV — MAIO/2024

A rentabilidade liquida® do FIPECQPREV em junho de 2024 foi apurada em 0,47%, ficando abaixo tanto da
mediana de 0,74% de rentabilidade dos planos de contribuicdo definida (CD) da amostra® de dados da Con-
sultoria Aditus, quanto da meta de rentabilidade do Plano apurada em 0,60%, estabelecida em INPC + 4,25%
a.a., conforme demonstrado no grafico a seguir. Considerando o resultado acumulado do ano até junho de
2024, a rentabilidade liquida de 2,78% do FIPECQPREV também ficou abaixo da mediana dos Planos CD e da
referida meta de rentabilidade.

FIPECgPREV FIPECQPREV
B T E—

Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD

................................................

INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

...............................................

! Rentabilidade deduzida do custeio.

% Aamostra compreende aos dados de 134 EFPC clientes da Aditus e que, juntas, totalizam aproximadamente R$ 358 bilhées em ativos mobiliarios.
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RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO
FIPECQPREV POR SEGMENTO

Confira, na tabela abaixo, o detalhamento do resultado da Carteira dos Investimentos do FIPECgPREV, distri-
buido por segmentos, em 2024:

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS FIPECqQPREV-2024

RENTABILIDADE/META

RENTABILIDADE BRUTA (%) DE RENTABILIDADE (%)

SEGMENTOS
RENTABILIDADE TOTAL DOS INVESTIMENTOS 0,38 1,02 0,93 (0,10) 0,26 0,52 3,04 (0,08) (1,71)
SEGMENTO DE RENDA FIXA 1,02 0,94 0,94 0,80 0,86 0,90 5,59 0,30 0,72
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN-B 1,05 1,02 1,01 0,74 0,89 0,85 5,69 0,25 0,82
FUNDOS DE RENDA FIXA - FIRF 0,96 0,80 0,83 0,88 0,81 0,79 5,19 0,19 0,34
FUNDO DE RENDA FIXA - IMA-B* - - - - - 0,54 0,54 0,19 0,19
SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS (3,80) 0,91 (0,56)  (0,28)  (547)  (3,26) (11,97) (3,84) (16,02)
FUNDOS DE INVEST. EM PARTICIPAGOES - FIP  (19,78)  (0,37) (5,51) (090)  (2476)  (16,01) (52,71) (16,51 (54,89)
FUNDOS DE INVEST. MULTIMERCADO - FIM 0,68 1,27 0,72 (0,12) 1,23 0,47 4,31 (0,13) (0,49)

SEGMENTO DE OPERAGGES COM

PARTICIPANTES 1,02 1,17 1,33 1,40 0,86 1,05 7,02 0,45 2,10
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 1,02 1,17 1,33 1,40 0,86 1,05 7,02 0,45 2,10
BUSSOLA FIM CP (SEGMENTOS) (1,39) 1,31 1,27 (3,03) (1,10) 0,70 (2,30) 0,10 (6,80)
RENDA FIXA (FIRF/Créditos Privados) 1,26 1,21 0,86 0,87 0,84 0,77 5,29 0,17 0,44
RENDA VARIAVEL (Fundos de Agées - FIA) (3,64) 1,92 1,41 (6,26) (2,87) 0,47 (8,86) 0,13) (13,06)

ESTRUTURADOS (Fundos Mutimercados
FIM) 0,74 0,12 1,10 (1,03) 0,34 0,53 1,79 (0,07) (2,90)
EXTERIOR 0,72 (0,09) 1,63 (1,31) 2,02 0,56 5,29 (0,04) 0,44
META DE RENTABILIDADE (INPC +4,25% a.a.) 0,92 1,16 0,54 0,72 0,81 0,60 4,83
INPC 0,57 0,81 0,19 0,37 0,46 0,25 2,68
CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 5,22
IBOVESPA (4,79) 0,99 0,71) (1,70) (3,04) 1,48 (7,66)

45|:|pE% fipecq.org.br

—PREVIDENCIA




i Informativo FIPECqPREV JUN./2024

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Quando comparado com a categoria “balanceados até 15% de exposi¢cao a renda variavel”, agrupamento de
fundos que melhor representa a carteira de investimentos atual do FIPECgPREV, observa-se que o Plano su-
perou a mediana das rentabilidades dos fundos de investimentos da previdéncia complementar “aberta”.

Dessa forma, conforme quadro abaixo elaborado com dados da Anbima e consolidados pela Consultoria Adi-
tus, os Fundos vinculados aos Planos Geradores de Beneficio Livre (PGBL) apresentaram um retorno media-
no de 2,47% até junho/24, contra o referido desempenho do FIPECqQPREV de 2,78%.

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORCAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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