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CENARIO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em meio as incertezas elevadas e a crescente
divergéncia nas trajetorias de politica econdmica,
a economia global caminha para um cenario de
crescimento mais moderado e maior volatilidade nos
fluxos financeiros. Tensdes comerciais, déficits fiscais
persistentes e sinais mistos da atividade econdmica
contribuem para esse ambiente desafiador. Nos
Estados Unidos, o Federal Reserve manteve os
juros inalterados em junho e reforcou sua postura
cautelosa diante dos efeitos ainda latentes do
“tarifaco”, que devem comecar a pressionar os
precos entre junho e setembro.

Na Europa, com a inflacdao ao redor da meta e o
crescimento ainda fraco, o Banco Central Europeu
(BCE) prossegue no ciclo de cortes. Na China,
apesar da manutencao das pressdes deflacionarias,
0 governo adota postura de espera frente a limitada
margem para estimulos adicionais. Esse contexto
indica uma provavel desaceleracao do crescimento
no segundo semestre.

No Brasil, o Banco Central elevou a Selic para 15%
ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em
setembro/24. A decisdo unanime foi acompanhada
por uma comunicacao firme, reiterando o
compromisso com a convergéncia da inflacao a
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meta e indicando manuten¢do da taxa em nivel
contracionista por periodo prolongado.

A atividade segue resiliente: o IBC-Br (proxy do PIB
estimada pelo Bacen) aponta para crescimento de
0,8% no segundo trimestre; o mercado de trabalho
mostra desemprego em 6,2%, com geracao de
empregos formais e aumento real de salarios.
Apesar disso, agentes de mercado reforcam suas
expectativas de que os efeitos defasados da politica
monetaria se intensificardao no segundo semestre,
afetando consumo e crédito e, consequentemente,
provocando desinflagdo.

No campo fiscal, o resultado primario foi deficitario
em RS 40,6 bi em maio, devido a antecipacdo do
pagamento do 139 salario a beneficiarios do INSS.
Ainda assim, foi acumulado um superavit de RS 32,2
bi no ano até maio e superdvit de RS 24,1 bilhdes
(+0,2% do PIB) nos ultimos 12 meses — o primeiro
desde maio de 2023 — devido ao desempenho das
contas publicas no primeiro trimestre. Contudo, esse
resultado esta longe de reverter o déficit primario
estrutural, que nossa Consultoria Especializada
estima em -1,73% do PIB, e demonstra qudo
desafiadoras sao as metas de déficit primario zero
em 2025 e superavit de 0,25% do PIB em 2026.
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A seguir, apresentamos o desempenho dos principais indices financeiros no més e no acumulado do ano:

iNDICES

CDI

TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (LFT)

TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAQ (NTN-B)

IBOVESPA
MSCI WORLD (AGOES GLOBAIS)

NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA)

S&P 500 (AGOES EUA)

DOLAR

BALANCO FIPECqQPREV

MES
1,10%
1,11%
1,30%
1,33%
4,22%
6,57%
4,96%

-4,41%

ANO

6,41%

6,55%

8,80%

15,44%

8,59%

5,48%

5,50%

-11,87%

No resultado apurado em junho de 2025, o Plano FIPECGPREV apresentou um superavit acumulado de RS 6.153
mil, o que representa uma variacdo positiva de 12,97% em relacdo ao montante de RS 5.447 mil registrado no
més anterior, conforme evidenciado no balancete do Plano:

ATIVO
Disponivel
Realizéavel
Gestéo Previdencial
Gestao Administrativa
Investimentos
Titulos Piblicos

Fundos de Investimento

Operagdes com
Participantes

Total do Ativo

JUNHO/2025

8.692,81
72.815.134,07
96.569,26
393.600,87
72.324.963,94
29.733.444,81
42.413.255,13
178.264,00

72.823.826,88

MAIO/2025
8.836,26
69.558.425,34
96.569,26
388.137,79
69.073.718,29
29.545.699,35
39.334.168,56
193.850,38

69.567.261,60

%
-1,62%
4,68%
0,00%
1,41%
4,71%
0,64%
7,83%
-8,04%

4,68%

PASSIVO

Exigivel Operacional

Gestao Previdencial

Investimentos

Patrimonio Social

Patrimdnio de Cobertura do Plano
Provisdes Matematicas
Beneficios Concedidos
Beneficios a Conceder
Equilibrio Técnico

Superavit Acumulado

Fundos

Fundos Previdenciais
Fundos Administrativos

Total do Passivo

fipecq.org.br

JUNHO/2025
231.214,72
188.756,33
42.458,39
72.592.612,16
65.148.793,17
58.995.149,70
5.618.682,65
53.376.467,05
6.153.643,47
6.153.643,47
7.443.818,99
7.050.218,12
393.600,87
72.823.826,88

MAIO/2025
183.752,40
149.052,73

34.699,67
69.383.509,20
62.002.466,70
56.555.438,51

6.343.013,29
50.212.425,22
5.447.028,19
5.447.028,19
7.381.042,50
6.992.904,71
388.137,79
69.567.261,60

%
25,83%
26,64%
22,36%

4,63%
5,07%
431%
-11,42%
6,30%
12,97%
12,97%
0,85%
0,82%
141%
4,68%




Informativo FIPECqPREV JUNHO/2025

RENTABILIDADE LIQUIDA DO PLANO FIPECQPREV — JUNHO/2025

A rentabilidade liquida' do Plano FIPECQPREV, em junho de 2025, foi de 0,82%, situando-se abaixo da mediana
das rentabilidades de 1,04% observada entre os planos de contribuicdo definida (CD) da amostra? de dados da
Consultoria Aditus. Por outro lado, no més, o desempenho do plano ficou acima da meta de rentabilidade do
periodo, que foi de 0,58%, conforme demonstrado no grafico a seguir.

Considerando o resultado acumulado até junho, a rentabilidade liquida do Plano FIPECQPREV foi de 6,83%,
posicionando-se ligeiramente acima da mediana dos planos CD, apurada em 6,81%. No mesmo periodo, o
desempenho do Plano também superou a meta de rentabilidade, que foi de 5,24%, conforme demonstrado a
seguir:

FIPECGPREV FIPECQPREV
e — I {TX]

Mediana dos Planos CD Mediana dos Planos CD

INPC + 4,25% a.a. INPC + 4,25% a.a.

Fonte: FIPECq e Relatdrio ECD Aditus
'Rentabilidade deduzida do custeio.

2 A amostra compreende aos dados de 138 EFPC clientes da ADITUS e que, juntas, totalizam aproximadamente RS 448 bilhées em ativos mobilirios.

RENTABILIDADE BRUTA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO
FIPECQPREV POR SEGMENTO

Na tabela abaixo, apresentamos o detalhamento da rentabilidade da Carteira de Investimentos do FIPECqPREV,
segmentada por classe de ativos, referente ao desempenho de 2025:

RENTABILIDADE (%) BRUTA PARTICIPACAO RENTABILIDADE/ META DE
SEGMENTOS (%) NO TOTAL DE RENTABILIDADE (%)
INVESTIMENTOS
Rentabilidade Total dos Investimentos 1,38 067 119 163 118 0,88 712 100,00 0,30 1,78
SEGMENTO DE RENDA FIXA 1,01 106 1,15 1,07 093 0,77 6,14 74,92 0,19 0,85
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - NTN-B 084 118 137 096 089 0,64 6,01 41,11 0,06 0,73
FUNDOS DE RENDA FIXA - FIRF 1,03 098 094 104 113 1,09 6,37 25,80 0,51 1,07
FUNDO DE RENDA FIXA - IMA-B 186 063 054 1,74 060 042 592 8,01 (0,16) 0,65
SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS 1,01 030 045 124 1,17 (0,78) 3,42 4,39 (1,35) (1,73)
FUNDO DE INVEST. EM PARTICIPACGES -FIP (0,38) (1,25) (1,58) (0,43) 1,27 (6,53) (8,74) 1,18 (7,07) (13,29)
FUNDO DE INVEST. MULTIMERCADO - FIM 1,56 091 125 188 1,13 1,32 8,33 3,21 0,74 2,94
SEGMENTO DE OPERAGGES COM PARTICIPANTES 1,28 1,21 0,70 211 151 1,15 8,20 0,25 0,57 2,82
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 128 121 070 211 151 1,15 8,20 0,25 0,57 2,82
BUSSOLA FIM CP (SEGMENTOS) 285 (059) 1,54 374 203 1,70 11,75 20,44 1,11 6,19
RENDA FIXA (FIRF) 1,176 093 108 129 108 1,37 7,11 6,01 0,79 1,78
RENDA VARIAVEL (Fundos de Agdes - FIA) 482 (3,01) 387 734 309 211 19,33 8,31 1,53 13,39
ESTRUTURADOS (Fundos Mutimercados - FIM) 1,174 111 034 1,79 131 194 7,87 513 1,35 2,50
EXTERIOR 1,50 262 080 068 063 273 9,27 0,34 2,14 3,83
IMOBILIARIO (Fundos Imobilidrios) (0,30) 0,04 027 398 243 0,26 6,79 0,65 (0,32) 1,48
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META DE RENTABILIDADE (INPC + 4,25% a.a.) 0,35 1,83 0,86 0,83 0,70 0,58 524
INPC 0,00 1,48 0,51 0,48 0,35 0,23 3,08
CDI 1,01 0,98 0,96 1,06 1,14 1,10 6,41
IBOVESPA 4,86 (2,64) 6,08 3,69 1,45 1,33 15,44

COMPARATIVO COM OS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE PREVIDENCIA
LISTADOS NA ANBIMA

Ao comparar o desempenho do FIPECGPREV com a categoria “balanceados até 15% de exposi¢do a renda variavel”—
agrupamento de fundos que melhor reflete a atual composicdo da carteira de investimentos — observa-se que,
no més de junho, o plano superou a mediana das rentabilidades dos fundos de previdéncia complementar aberta.

Conforme dados da Anbima, consolidados pela Consultoria Aditus e apresentados no quadro abaixo, os fundos
vinculados a planos previdenciarios abertos registraram um retorno mediano de 6,43% acumulado até junho de
2025, enquanto o FIPECQPREV alcangou uma rentabilidade de 6,83% no periodo:

Rentabilidades Anuais (%) Rent
N2 de Fundos 28 31 30 29 38 73 170 260 208 306 322
Previdéncia Agdes Média -11,60 32,36 27,28 16,63 37,63 3,31 -14,41 -2,97 19,80 -15,27 21,84
Mediana -11,94 34,80 26,31 16,28 36,00 2,53 -14,85 -0,35 19,27 -14,00 22,68
N2 de Fundos 93 91 85 85 87 81 86 88 93 94 94
Previdéncia Balanceados > 30 Média -0,10 21,98 15,13 8,97 17,37 2,30 -5,44 6,99 15,82 -1,48 10,01
Mediana -0,17 21,98 15,41 9,02 16,35 2,73 -4,93 7,57 15,69 -1,15 9,39
N2 de Fundos 43 44 44 46 47 47 47 a5 34 35 36
Previdéncia Balanceados Até 15 Média 7,77 15,36 10,52 5,97 8,95 2,06 0,28 9,42 12,54 5,65 6,43
Mediana 7,94 15,21 10,61 5,97 8,21 192 0,49 9,71 12,54 5,19 6,43
N2 de Fundos 70 66 63 65 71 70 70 68 62 62 64
Previdéncia Balanceados 15 a 30 Média 5,06 17,65 11,98 7,05 11,61 2,26 -1,48 8,27 13,31 3,10 7,39
Mediana 479 17,38 11,92 6,84 10,99 2,31 -1,38 8,75 13,18 3,36 7,38
N2 de Fundos 37 40 63 42 32 32 30 29 29 29 28
Previdéncia Data Alve Média 2,19 22,20 11,98 8,82 16,88 3,50 -1,91 7.27 12,71 1,32 7.82
Mediana 0,49 22,72 11,92 9,07 19,79 3,45 -0,54 7,73 12,47 0,75 8,08
N2 de Fundos 377 472 523 599 741 1020 1380 1827 2173 2417 2534
Previdéncia Multimercados Média 10,25 15,69 11,43 7,70 11,95 3,72 -0,39 8,09 12,89 421 8,13
Mediana 12,01 14,17 10,83 7,15 10,11 3,42 0,52 9,41 12,44 5,94 6,86
N2 de Fundos 392 462 492 550 604 673 717 807 949 1083 1177
Previdéncia Renda Fixa Média 10,93 15,54 10,17 7,44 9,83 3,75 2,26 10,33 13,10 7,20 6,76
Mediana 11,41 13,88 9,96 6,28 6,60 2,75 2,99 11,22 12,74 9,07 6,48
N2 de Fundos 1040 1206 1277 1416 1620 1996 2500 3124 3638 4026 4255
Todas as Categorias (Anbima) Média 825 16,85 11,61 7,80 12,05 3,57 -0,80 7,73 13,58 3,32 8,93
Mediana 10,72 14,56 10,73 6,86 9,45 2,99 0,73 9,44 12,74 65,06 6,88

*Rentabilidade até junho de 2025

DESTAQUE FIPECq

NO PORTAL DE EDUCAGAO FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA DA FIPECq,
VOCE PODE PLANEJAR SUAS DESPESAS MENSAIS E ORGANIZAR,
DA MELHOR MANEIRA POSSIVEL, O SEU ORGAMENTO.

Acesse a planilha de gastos e comece hoje mesmo a melhorar sua saude financeira.
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