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POLITICADEI STIMENTOS PARA 201

PILANOB

1. Obijetivos

Esta versdo da Politica de Investimentos, que estard em vigor durante o ane de 2015, tem como
objetivo definir as diretrizes dos investimentos do Plano B da PSS, para os gestores e o custodiante
dos recursos, os 6rgios reguladores, os participantes e os beneficiarios.

Nesse sentido ela contempla:

- Definir a alocagido dos recursos e os limites por segmento de aplicagio.

- Comunicar a taxa atuarial.

- Comunicar as metas de rentabilidade para cada segmento de aplicagio.

- Definir a metodologia e os ctitérios para avaliagio dos triscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional e legal.

- Estabelecer a metodologia para valorizagdo dos ativos financeiros.

- Estabelecer a utilizacdo de instrumentos detivativos.

- Esclarecer a observancia de ptincipios de responsabilidade s6cio-ambiental nos investimentos.

- Estabelecer ctitérios para contratagio e avaliagio dos gestores dos recursos.

- Comunicar as funcdes do custodiante dos recursos.

2. Alocagio de Recursos
Dado que 2 maioria dos participantes do Plano B ja estd suplementada, seu fluxo de pagamento de
beneficios tem boa previsibilidade. Pottanto, os investimentos pata saldi-lo deverdo

preferencialmente ser realizados de forma a garantir liquidez previsivel no curto, médio e longo
prazo.

A seguir descreve-se a estratégia para cada um dos segmentos de alocagio:

2.1) Renda Fixa

O Plano manterd no minimo 90% investido em renda fixa, através de fundos de investimento
exclusivos, ou seja, onde a PSS é a unica cotista. As carteiras desses fundos tetdo
preponderantemente ativos indexados ao IPCA do IBGE.

Os ativos desse segmento serdo divididos nas seguintes catteiras:

a) Gestdo Passiva, onde serdo alocados os titulos que deverio ser levados a vencimento, pois nio
ha inten¢io de negocia-los.

b) Gestdo Ativa, onde serdo alocados titulos que nio deverdo ser levados a vencimento, pois eles
podem ser negociados antes.
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Visando uma melhotia do fluxo de caixa do plano, conforme sugerido pelo ultimo estudo de ALM,
durante o transcorter do ano deverfo ocorter venda e compta de titulos na carteira Ativa, e/ou,
movimentos de transferéncia de titulos e de caixa da catteira Ativa para a Passiva, e/ou, de caixa da
carteira Passiva para a Ativa.

Os ativos poderio ser titulos publicos federais, certificados e recibos de depdsito bancarios
(CDBs/RDBs), depésitos a prazo com garantia especial (DPGESs), letras financeiras bancarias,
debéntures, certificados de recebiveis imobilidtios (CRIs) e fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDCs).

O total dos recursos aplicados em CDBs/RDBs e letras financeiras bancirias, por emissor, nio
devera ultrapassar 5% do pattiménio dos fundos. Para debéntures, DPGEs, CRIs ¢ FIDCs esse
limite serd de 2% por emissor e 30% a nivel consolidado de cada fundo.

Ao contririo dos titulos ptivados, nio havera limite quanto a alocagdo de titulos piblicos, exceto
os estaduais e municipais, cuja alocagio nio serd permitida.

No mercado secundirio os gestores deverdo preferencialmente transacionar titulos através de
plataformas eletrdnicas, mas quando isso ndo for possivel e caso os pregos negociados se situem
fora da banda de precos da Anbima, eles deverio preparar relatério a ser encaminhado ao
Conselho Fiscal da PSS nos termos da Resolugio CGPC n° 21 de 25 de setembro de 2006.

2.2) Imoveis

A alocagio mixima permitida pela legislagio em iméveis é de 8%. Embora a PSS esteja abaixo
desse limite, nio h4 a intengio de aumentar os investimentos nesse segmento em 2015.-

2.3) Renda Variavel

A alocagio nesse segmento ocorrerd através da propriedade de debentures perpétuas emitidas pela
Sociedade de Propdsito especifico, denominada Hauscenter, que tem participagio nos resultados do
Wortld Trade Center (WTC) de Sdo Paulo.

2.4) Empréstimos a Participantes

Para esse segmento, o limite total serd de 5% dos recursos do Plano.

O limite para as operagdes com cada um dos patticipantes ativos e assistidos sera de cinco e duas

vezes o salirio/beneficio respectivamente. A taxa de juros cobrada serd igual a IPC/DI da FGV +
6% a0 ano. Além disso, serd cobrada, no ato da liberacio de cada empréstimo, uma taxa

administrativa.

3. 'Taxa Atuarial do Plano

A taxa atuarial para o calculo atuarial de 2014, aprovada pelo Conselho Deliberativo em reunido
mantida em 18 de setembro de 2014, é de 5,5% ao ano.
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4. Metas de Rentabilidade dos Segmentos
4.1) Renda Fixa

a) A carteira Passiva terd como meta de rentabilidade o mesmo valor definido para meta
atuarial.

b) A carteira Ativa terd como meta a rentabilidade do indice IMABS5+, que é divulgada pela
ANBIMA para uma carteira tedrica composta por titulos puiblicos federais com prazo a
decorrer superior a 5 anos indexados pelo IPCA.

Visando uma melhoria do fluxo de caixa do plano, conforme o Wltimo estudo de ALM,
durante o transcotrer do ano o benchmark da carteira Ativa devera set alterado.

4.2) Demais Segmentos

Para os demais segmentos n3o mencionados acima, a meta de rentabilidade serd IPC- DI da FGV
mais 5,5% ao ano.

5. Critérios de Gestio de Riscos
5.1) Risco de Crédito
Quanto ao risco de crédito dos investimentos no segmento Renda Fixa, o Plano somente poderi

manter titulos avaliados por pelo menos uma das agéncias abaixo com as tespectivas avaliagdes
(ratings) minimas:

AGENCIA Maior 1 Ano Até1 Ano
FITCH RATINGS A-(bta) F2+(bra)
MOODY'S INVESTOR  Aa3.br BR-2
STANDARD & POORS brA- brA-2

Caso duas ou mais agéncias classifiquem o mesmo titulo, devera ser considerada a piot avaliagio,
que, caso ndo atinja os niveis minimos acima estabelecidos, acattetard na impossibilidade da
alocacio no titulo.

Os empréstimos a participantes da PSS, visando resguardar o risco de crédito, serdo concedidos
conforme as Normas de Concessdo de Empréstimos aprovadas pelo Conselho Deliberativo em
21/05/2007.
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5.2) Risco de Liquidez

O tisco de liquidez serd bastante reduzido dado que grande parte dos investimentos do Plano sera
mantida em titulos publicos federais de renda fixa.

5.3) Risco de Mercado

A DNP do Plano e dos segmentos de investimento seri calculada no intuito de quantificar os
desvios dos retornos em relacio 4 taxa minima atuarial ou metas de rentabilidade.

Além disso, no segmento de Renda Fixa, para evitar grandes desvios em relagio 4 meta de
rentabilidade especificada no item 4.1.b, os fundos exclusivos da Carteira Ativa terdo como limite
de VAR Relativo Paramétrico o valor de 0,2% a0 més com 95% de intetvalo de confianga.

5.4) Risco Operacional

Visando mitigar o risco operacional causado por falhas humanas, fraudes e fragilidade nos
mecanismos de controle interno, a PSS adotard a segregagio de fungdes entte as suas ireas,
manuais de controle e auditorias externas.

5.5) Risco Legal

Para evitar inadequacio dos contratos firmados pela Entidade, das alteragdes nos Regulamentos
dos Planos de Beneficio e do Estatuto da Entidade, havera uma anilise prévia por parte de
advogado especializado na 4rea de Previdéncia Complementar Fechada. )

6. Metodologia para a Valorizagdo dos Ativos Financeiros

Os ativos de renda fixa da carteira Passiva serdo avaliados em sua maioria pelos tespectivos custos
de aquisigdo, ou seja, sera feita a chamada “marcagdo na curva”.

Os ativos de renda fixa da carteira Ativa serdo avaliados pelos respectivos precos de mercado, ou
seja, sera feita a chamada “marcacio a mercado”.

Os ativos imobilidrios serdo reavaliados a pelo menos cada 3 anos, conforme detetmina a
legislagio.

7. Operagdes com Detivativos

As operagbes com detivativos deverdo ter como objetivo a protegdo de até 100% das posi¢des em

ativos de tenda fixa detidas a vista.
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8. Principios de Responsabilidade S6cio-Ambiental nos Investimentos

Os gestores devetdo levar em conta, para ditecionar os investimentos dos fundos, também os
principios de responsabilidade sécio-ambiental das empresas.

9. Critérios patra a Contratagdo e Avaliagio dos Gestores de Investimento

Os gestores externos de investimento do segmento de renda fixa (Bradesco, Ftad Unibanco e BTG
Pactual) foram selecionados com base em um ranking pteparado por consultor externo, e, dado o
seu desempenho no biénio 2012/2013, setio mantidos para o biénio 2014/2015.

Estes gestores serdo avaliados permanentemente pela Diretoria Executiva com base na solidez,
tradigdo, capacitagdo técnica, carteira de clientes, nivel de cumprimento desta politica de
investimentos e através de indicadores de desempenho.

No biénio 2014 e 2015 para os fundos de Gestdo Ativa, o gestor ultimo colocado em termos de
rentabilidade, e que, nio superar a meta de rentabilidade acumulada deste periodo, seri passivel de
descredenciamento em 2016.

A ocorréncia de mais de dois desenquadramentos voluntitios anuais de tisco poderi provocar o
descredenciamento do gestor a qualquer tempo, a ctitétio da Diretoria Executiva.
10. Custédia

A custédia dos ativos mobilidrios do Plano B seri centralizada no Banco Itad, o qual tem como
responsabilidades:

liquidagéo financeira dos movimentos nos fundos;
registro e guarda dos titulos;

valorizacio dos ativos e das cotas dos fundos;
consolidagao das informagdes para consultas.
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